LISTALLEOTTOESITE 15.9.2004

MENIRE OYJ
Menire Oyj:n ylimaar éisen yhtiokokouksen 10.9.2004 paattdma osak eanti
Y hteensa enintéan 6.060.000 osaketta.
Menire Oyj:n hallituksen 10.8.2004 ja 13.8.2004 paattamat suunnatut osakeannit

Y hteensd 2.110.604 uutta osaketta

I Menire Oyj:n ("Yhtio” ta "Menire’) yliméérdinen yhtidkokous 10.9.2004 péétti korottaa Yhtitn
osakepddomaa suunnatulla osakeannilla enintdén 1.212.000 eurolla laskemalla liikkeeseen enintédn 6.060.000 uutta
osaketta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,20 euroa (“ Osakeanti”).

Osakeanti suunnataan ensisijaisesti niiden osakkeenomistgjien merkittévéksi, jotka on Osakeannin tasmaytyspaivana
15.9.2004 merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ylldpitémdan Yhtion omistgauettedloon. Ensisijainen oikeus
merkintd8n annetaan myds Yhtion liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien haltijoille optionhaltijoiden ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Osakeannissa e noudateta merkintésuhdetta, jonka mukaan
yhdella vanhalla osakkeella vois merkitéd tietyn mé&ran uusia osakkeita. Merkintddn oikeutetut voivat
vahimmaismerkintémaéran (yks porssierd, 100 osaketta) ja Osakeannin enimmaismadran rgjoissa tehda merkintdja
haluamaansa porssierdlla jaolliseen madrédn uusia osakkeita. Merkintdaikana mahdollisesti merkitsemétta jaéneet
osakkeet voidaan tarjota yhtion hallituksen pééttémille tahoille osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta poiketen.
Hallitus voi pééttéa mahdollisesti merkitseméttd jaéneiden osakkeiden tarjoamisesta myds yhtion [&hipiiriin kuuluville
tahoille. Osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta seka ensi- etta toissijai sessa merkinnassa ehdotetaan poikettavaks
yhtion investointiresurssien lisédmiseks seka rahoitus- ja padomarakenteen vahvistamiseks.

Merkintgoikeudet Osakeannissa elvét ole siirrettévissa etk niilla voida kdyda kauppaa.

Osakkeen merkintdhinta Osakeannissa on 0,33 euroa. Merkintéhinta on sama ensi- ja toissjaisessa merkinndssa
Merkintghinta on maksettava merkittéessa merkintgpaikan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintd voidaan Y htion
hallituksen hyvéksyessd maksaa myo6s kuittaamalla riidaton saatava Yhtidltd Merkintdhinnasta osakepddomana
kirjataan osakkeen kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava madara 0,20 euroajaloput ylikurssina. Merkintdaika ensisijaisen
merkintéoikeuden perusteella alkaa 20.9.2004 ja péadttyy 4.10.2004. Merkintdaika toissijaisen merkintéoikeuden
perusteella alkaa 5.10.2004 ja pééttyy 8.10.2004, elei hallitus paétéa merkintdajan pidentémisesta

Il Yhtion hallitus paétti 10.8.2004 varsinaisen yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman valtuutuksen nojalla korottaa
Yhtion osakepddomaa suunnatulla osakeannilla 112.120,80 eurolla laskemalla liikkeeseen 560.604 uutta osaketta
merkintéhintaan 0,33 euroa ("Apporttianti 1”). Uudet osakkeet tarjottiin osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta
poiketen AdvanceVPN Oy:n osakkeenomistgien merkittavaksi. Osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta paétettiin
poiketa yhtion sijoitustoiminnan rahoittamiseks ja osakevaihtosopimuksen ehtojen mukaisen osakevaihtovastikkeen
maksamiseks: AdvanceVPN Oy:n osakkeista. Osakkeen merkintdhinta Apporttianti 1:ss& oli 0,33 euroa. Osakkeiden
merkinté maksettiin apporttiomai suuden luovutuksella siten, etté kutakin merkintdhinnan maksuna luovuttamaansa yhta
(1) AdvanceVPN Oy:n osaketta vastaan merkitsija sa merkitd yhteensd noin 6.673,857143 uutta Meniren
nimellisarvotonta osaketta €li yhteensd 560.604 uutta osaketta.

I Yhtion hallitus paétti 13.8.2004 varsinaisen yhtitkokouksen 30.3.2004 antaman valtuutuksen nojalla korottaa
Yhtion osakepddomaa suunnatulla osakeannilla 310.000 eurolla laskemalla liikkeeseen 1.550.000 uutta osaketta
merkintéhintaan 0,33 euroa (" Apporttianti 11”). Uudet osakkeet tarjottiin osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta
poiketen SVP-Security Oy:n osakkeenomistgjien merkittavaksi. Osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta paétettiin
poiketa yhtion sijoitustoiminnan rahoittamiseksi ja osakevaihtosopimuksen ehtojen mukaisen osakevaihtovastikkeen
maksamiseks SVP-Security Oy:n osakekannasta. Osakkeen merkintdhinta Apporttianti 1l:ssa oli 0,33 euroa
Osakkeiden merkintd maksettiin apporttiomaisuuden luovutuksella siten, ettéd kutakin merkintdhinnan maksuna



luovuttamaansa yhté (1) SVP-Security Oy:n osaketta vastaan merkitsija sai merkita yhteensa noin 7.750 uutta Meniren
nimellisarvotonta osaketta, €li yhteensé 1.550.000 uutta osaketta.

Yhtié on laatinut tdman listalleottoesitteen tarkoituksenaan, ettd mahdolliset sijoittgjat voivat harkita Osskkeiden
merkintd&d Osakeannissa ja ettd Osakeannissa seka Apporttianneissa merkityt osakkeet voidaan hakea julkisen
kaupankaynnin kohteeksi. Tamalistalleottoesite e ole tarjoustai tarjouspyyntd merkita osakkeita A pporttianneissa.

Yhtion osakkeet noteerataan Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi, Selvitysyhtié Oy:n ("Helsingin Porss”)
listdla tunnuksella MRELV. Yhtid suunnittelee listaavansa Osakeannissa ja Apporttianneissa merkityt/merkittavét
uudet osakkeet Helsingin Porssin I-listalle arviolta15.10.2004 alkaen samanlgjisina vanhojen osakkeiden kanssa.

Sijoitusta harkitsevia pyydetéén tutustumaan erityisesti kohtaan ” Sijoituspaétoksess huomioitavia seikkoja’.
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YHTION HALLITUKSEN VAKUUTUS

Menire Oyj vastaa téhan listall eottoesitteeseen sisdltyvista tiedoista. Y htion hallituksen jasenten parhaan tiedon mukaan
tdman listalleottoesitteen tiedot vastaavat tosiasioita, eika tiedoista ole jétetty pois mitédn asiaan todennakdisedi
vaikuttavaa.

Helsinki 15.9.2004
Menire Oyj
Alexander Ehrnrooth, puheenjohtaja Juhani Erma Kim Nyberg

Topi Piela Peter Seligson

Listalleottoesitteessa esitettavét tiedot on saatu Y htidlta ja muista listalleottoesitteessa erikseen ilmoitetuista léhteista.
Yhtio tai sen neuvonantajat eivét ole vastuussa eivétkd annatakuuta siité, ettd tdman listalleottoesitteen sisdltémét tiedot
pitéavét paikkansa julkaisupédivamagran jalkeen. Yhtiota ja sen tulevaisuutta koskevat tiedot perustuvat Y htién johdon
omiin tietoihin ja arviointeihin. Ellel lainsdadanndstéd muuta johdu, Y htién neuvonantgjat eivét anna nimenomaista tai
epasuoraa vakuutusta tal takuuta téssa listall eottoesitteessa esitettyjen tietojen oikeellisuudesta tai téydellisyydestd, eika
mitédn taman listalleottoesitteen siséltamad lausumaa tule pitéd Y htion neuvonantgjien toimesta annettuna lupauksena
tai vakuutuksena.

Ketdén e ole vatuutettu antamsan uusia osakkeita merkittéavéks tarjottaessa mitdén muita kuin tdhan
listalleottoesitteeseen sisdltyvia tietoja ta lausuntoja. Mikali télaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, Sijoittgjia
pyydet&&n huomioimaan, etteivét ne ole Y htion johdon hyvaksymia.

Merkintéoikeutta Osakeannissa e ole henkil6illg, jonka osallistuminen Osakeantiin vaatis jonkin erillisen
tarjousasiakirjan laatimista taikka rekisterdinnin tai muun toimenpiteen suorittamista Suomen lainséadannossa
vaadittujen toimenpiteiden lisdksi.

Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Y htion osakkeita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan Y hdysvaltojen
vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen) eika minkdan Y hdysvaltojen osavdtion taikka Kanadan, Japanin tai
Australian arvopaperilakien (muutoksineen) mukaisesti, eiké niitd saa myyda tai tarjota Y hdysvalloissa, Kanadassa,
Japanissa, Australiassa elka myoskadn Y hdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Australiassa asuville henkildille, elle
kyseisille adueille vaadittavista rekisterdintivaatimuksista ole soveltuvaa poikkeusta. Kappaleita tai jéjennoksia
Osakeannin ehdoista, tasta listalleottoesitteestd, merkintdlomakkeista tai mistédn muista Osakeantiin liittyvista
asiakirjoista @ saa podtittaa tai muuten jakaa sellaisessa vatiossa, jossa tdllainen toimenpide vaatii ylimaéraista
listalleottoesitettd, rekisterdimista tai muita toimia kuin niitd, joita vaaditaan Suomen lain mukaan taikka olisi
ristiriidassa kyseisen maan lainsdadanndn ta muiden sédnnbsten kanssa. Niiden tahojen, jotka ssavat taman
listalleottoesitteen tai siihen liittyvan asiakirjan hatuunsa, tulee hankkia tiedot kaikista arvopaperien tarjoamiseen
liittyvista rgjoituksista seké noudattaa asianmukaisia sdannoksid. Y htio e milléén tavalla vastaa téllaisista velvoitteista
tai niiden noudattamatta j&ttamisesta.

Tama listalleottoesite on laadittu arvopaperimarkkinalain (26.5.1989/495), Valtiovarainministerion listall eottoesitteesta
antaman asetuksen (19.6.2002/539), Rahoitustarkastuksen soveltamien kannanottojen [sek& Rahoitustarkastuksen
myo6ntéaman poikkeusl uvan mukaisesti].

Rahoitustarkastus on hyvaksynyt téman listalleottoesitteen, mutta e vastaa sen tietojen oikedlisuudesta
Rahoitustarkastuksen hyvaksymispééttksen diaarinumero on 120/250/2004 ja poikkeus uvan 119/250/2004.

Listalleottoesite on saatavana Y htion paakonttorissa osoitteessa Menire Oyj, Lonnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki,
i nterneti ssé osoitteessa www.menire.com seké HEX Gatesta, Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki.

Kaikkiin tasta Listalleottoesitteestd, Osakeannista ja Apporttiannista aiheutuviin erimielisyyksiin sovelletaan Suomen
lakia ja ne ratkaistaan toimivaltai sessa tuomioistuimessa Suomessa.
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YHTIO JA NEUVONANTAJAT

Yhtio

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on suomeksi Menire Oyj ja englanniks Menire Corporation. Yhtion kotipaikka on
Helsinki ja osoite Lonnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki. Y htid on merkitty kaupparekisteriin 29.4.1987 ja sen yritys-
jayhteisttunnus on 0667761-0. Y hti6 on julkinen osakeyhti®, johon sovelletaan Suomen lakia.

Menire muodostaa konsernin, joka toimii kolmela toimiaalla; turvapaveluissa, verkkopalveluissa sekéa
mobiilisijoituksissa. Turva javerkkopal veluissa Menire toimii pddomistajana, mobiilisijoituksissa sijoittajana.

Meniren tilikausi alkaa 1.1. ja pééttyy 31.12. Yhtio julkistaa osavuosikatsauksensa kolmelta (1.1. — 31.3.), kuudelta
(1.1. - 30.6.) jayhdeksdlta kuukaudelta (1.1. — 30.9).

Y hti¢jérjestyksen 28:n mukaan Yhtion toimialana on pé&omasijoitusten tekeminen suomalaisiin ja pohjoismaisiin,
pieniin ja keskisuuriin yrityksiin, yhtion tekemien sijoitusten hallinnointi ja sijoitusyrityksille tarjottavat koulutus-,
konsultointi- ja hallinnointipal vel ut.

Téassd listall eottoesitteessd mainitut julkiset asiakirjat ovat nahtévilla yhtién padkonttorissa yll& mainitussa osoitteessa.
Yhtion tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteisd, PL 1015 (ltédmerentori 2), 00101 Helsinki, padvastuullisena
tilintarkastgjanaan KHT Jukka AlaMello. Yhtion tilinpgétokset ovat tilintarkastettuja. Tilintarkastajat ovat tarkastaneet

tilinpédtokset vuosilta 2001 - 2003. Tilintarkastuskertomukset on kokonai suudessaan liitetty téhan esitteeseen. Y htion
tilintarkastaja on toiminut myds rii ppumattomana asi antuntijana A pporttiantien yhteydessa.

Jarjestgja
€Q Pankki Oy, Mannerheiminaukio 1 A, 00100 Helsinki, www.eqonlinefi.
Y htion oikeudellinen neuvonantaja

Listalleottoesitteen ja osakeantien ehtojen laatimisessa Y htion oikeudellisena neuvonantgjana on toiminut FinlT Law
Offices Oy, Mannerheimintie 4, 00100 Helsinki.
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YHTEENVETO

Seuraava yhteenveto perustuu muualla téssa listall eottoesitteessd, sekéd asiakirjoissa, joihin tassa listdleottoesitteessa
viitataan, esitettaviin tietoihin. Yhteenveto e ole kattava. Sijoittgjia kehotetaan tutustumaan listalleottoesitteeseen
kokonaisuudessaan. Sijoittgjien tulee tarkasti perehtyd tassa listalleottoesitteessa esitettyihin tietoihin ja erityisesti
kohtaan “ Sijoituspdétoksessd huomioon otettavia seikkoja’.

Menire Oyj

Menire Oyj on Helsingin Poérssin IHistalla noteerattu julkinen osakeyhti®, jonka toimiala on padomasijoitusten
tekeminen suomalaisiin ja pohjoismaisiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksiin, yhtion tekemien sijoitusten halinnointi ja
sijoitusyrityksille tarjottavat koulutus-, konsultointi- ja hallinnointipalvelut. Yhtion hallitus paéttéd yhtion sijoituksista
ja djoitusstrategiasta. Menire Oyj:n pitkdn aikavéin tavoitteena on saavuttaa osakkeenomistgjilleen markkinatuottoa
korkeampi vuosituotto. Tavoitteeseen pyritaén sijoittamalla yrityksiin, joissa on mahdollista sopia kasvustrategia, jonka
puitteissa yrittdj&t, Menire ja kanssasijoittgjat voivat yhdessa rakentaa menestyvéaé liiketoimintaa.

Meniren kohdeyhtiét toimivat kolmella eri toimialala: verkkopalvelut, turvapalvelut ja mobiilisjoitukset.
Verkkopalveluissajaturvapalvel uissa Menire toimii péé- tai enemmistdomistajana.

Suunnattu osakeanti AdvanceVPN Oy:n osakkeenomistgjille

Meniren hallitus hyvaksyi 10.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan ja
danivalan hankkimisesta osakevaihdolla. Osakekannan kauppahinnaks sovittiin yhteensd 560.604 uutta Meniren
osaketta sekd enintédn 40.000 euroa kéteistd. Osakevaihtovastikkeen suorittamiseks hallitus péétti 10.8.2004
yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman vatuutuksen nojala Yhtion osakepddoman korottamisesta yhteensd enintdén
112.120,80 eurollalaskemal laliikkeeseen enintédn 560.604 uutta Y htion osaketta.

Suunnattu osakeanti SVP-Security Oy:n osakkeenomistgjille

Meniren hallitus hyvéksyi 13.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla Yhtio osti SV P-Security Oy:n koko osakekannan
sekd danivallan. Osakekannan kauppahinnaks sovittiin yhteensa 1.550.000 uutta Meniren osaketta ja 30.000 euroa
kéteistd. Osakevaihtovastikkeen suorittamiseksi hallitus péétti  13.8.2004 yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman
valtuutuksen nojalla Yhtién osakepddoman korottamista yhteensi enintéén 310.000 eurolla laskemalla liikkeeseen
enintédn 1.550.000 uutta Y htion osaketta.

Suunnattu osakeanti osakkeenomistajille

Meniren halitus péétti 20.8.2004 ehdottaa ylimédrdiselle yhtiokokoukselle Yhtion osakepdoman korottamista
uusmerkinndlla enintédén 1.212.000 eurolla laskemalla liikkeeseen enintédn 6.060.000 uutta osaketta kirjanpidolliselta
vasta-arvoltaan 0,20 euroa. Ylimééréinen yhtitkokous péétti osakepddoman korottamisesta hallituksen ehdotuksen
mukaisesti 10.9.2004.

Osakeanti  padtettiin - suunnata ensisijaisesti niiden osakkeenomistgien merkittévéksi, jotka on Osakeannin
tsmaytyspdivana 15.9.2004 merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllgpitémédan Yhtion omistgja uetteloon.
Ensisijainen merkintdoikeus annetaan myos Y htion liikkeelle laskemien optio-oikeuksien haltijoille optionhaltijoiden ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Osakeannissa ei noudateta merkintasuhdetta, jonka mukaan
yhdella vanhalla osakkeella vois merkitéd tietyn mé&ran uusia osakkeita. Merkintddn oikeutetut voivat
haluamaansa porssierdla jeolliseen méarédn uusia osakkeita. Merkintéaikana mahdollisesti merkitsemétta j&&neet
osakkeet voidaan tarjota yhtion hallituksen pa&éttamille tahoille osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.
Hallitus voi pééttdd mahdollisesti merkitsemétta jaéneiden osakkeiden tarjoamisesta myds yhtion l&hipiiriin kuuluville
tahoille. Osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta sekd ensi- eftd toissijaisessa merkinndssa poiketaan yhtion
investointiresurssien lisdamiseks jarahoitus- ja pdéomarakenteen vahvistamiseksi.

Merkintgoikeudet Osakeannissa elvét ole siirrettévissa etk niilla voida kdyda kauppaa.

Osakkeen merkintahinta Osakeannissa on 0,33 euroa.
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Yhtion osakkeet noteerataan Helsingin Porssin I-listalla tunnuksella MRE1V. Yhtid suunnittelee listaavansa
osakeanneissa merkityt uudet osakkeet Helsingin Pérssin I-listalle arviolta 15.10.2004 alkaen samanlgjisina vanhojen
osakkeiden kanssa.

Téarkeita pdivamaaria

15.9.2004 Osakeannin tasmaytyspéaivamaara

20.9.2004 M erkintéaika Osakeanni ssa ensi sijai sen merkintéoikeuden nojalla alkaa klo 9.00

4.,10.2004 M erkintgaika Osakeannissa ensisijai sen merkint&oikeuden nojalla paéttyy kello 16.00

5.10.2004 M erkintéaika toissijasen merkintéoikeuden nojala akaaklo 9.00

8.10.2004 Merkintéaikatoissijai sen merkintéoikeuden nojalla pééttyy kello 16.00

11.10.2004 (arv.) Meniren hallitus hyvéksyy merkintasitoumukset ja julkai see asiasta porssitiedotteen

11.10.2004 (arv.) Merkintojen hyvaksymisestd |8hetetdén ilmoitus merkintésitoumuksen tekijdille

15.10.2004 (arv.) Osakkeiden kirjaaminen merkitsijdiden arvo-osuustileille

15.10.2004 (arv.) Osakkeiden kaupankaynti yhdessé vanhojen osakkeiden kanssa Helsingin Porssin Histala
alkaa
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TIEDOT OSAKKEISTA

MERKITTAVAKSI TARJOTTAVAT OSAKKEET

Osake: MENIRE, MREIV
Osakkeiden lukumééré 6.060.000 osaketta
Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo: 0,20 euroa

Osakkeet tarjotaan merkittavaks perustuen ylimaaréisen yhtiékokouksen 10.9.2004 tekemaén paétokseen Osakeannista.
Osakeannin ehdot on kokonai suudessaan esitetty jaljempana tassé listall eottoesitteessi.

Osakeannissa tarjotaan merkittévaks yhteensi enintddn 6.060.000 osaketta, joiden yhteenlaskettu kirjanpidollinen
vasta-arvo on 1.212.000 euroa. Osakeannissa liikkeeseen lasketut uudet osakkeet vastaavat noin 14,3 prosenttia Y htion
rekister6i dysté osakepadomasta ja 8animadrasta ennen korotuksen rekisterdintia.

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2004 akaneelta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Y hti6ssé osakepadoman korotuksen kaupparekisteriin merkitsemisesta lukien.

Uudet osakkeet liitetdén arvo-osuusjarjestelmaén ja haetaan julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssin F
listalle samanlgjisina Y htitn vanhojen osakkeiden kanssa arviolta 15.10.2004 alkaen.

Osakkeita koskevat luovutusrajoitukset, jotka rajoittavat erdiden osakkaiden oikeutta luovuttaa osakkeitaan, on kuvattu
jajempéna kohdassa” Osakkeita koskevat luovutusrajoitukset”.

APPORTTIANNEISSA MERKITYT JA LISTALLE HAETTAVAT OSAKKEET

Osake: MENIRE, MREIV
Osakkeiden lukumééra 2.110.604 osaketta
Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo: 0,20 euroa

Apporttianneissa merkityt osakkeet on laskettu liikkeeseen perustuen hallituksen 30.3.2004 pidetyn varsinaisen
yhtiokokouksen antaman valtuutuksen nojalla tekemilla p&étoksilla 10.8.2004 ja 13.8.2004. Apporttiantien ehdot on
kokonaisuudessaan esitetty jaljempéana tassa listalleottoesitteessd. Muut Apporttiantgja koskevat julkiset asiakirjat ovat
ndhtavana yhtion padkonttorissa osoitteessa L énnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki.

Apporttianneissa tarjottiin ja merkittiin yhteensd 2.110.604 osaketta, joiden yhteenlaskettu kirjanpidollinen vasta-arvo
on 422.120,80 euroa. Apporttianneissa merkityt osakkeet edustavat yhteensa noin 5 prosenttia Y htion rekisterdidysta
osakepédomasta ja d8nimaérasté.

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2004 akaneelta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Y htidssé 27.8.2004 |ukien, jolloin osakepédoman korotus rekisterditiin kaupparekisteriin.

Apporttiannissa merkityt osakkeet on liitetty arvo-osuugarjestelméaén ja ne haetaan julkisen kaupankaynnin kohteeks
Helsingin Porssin |-listalle samanlgjisina Y htion vanhojen osakkeiden kanssa arviolta 15.10.2004 a kaen.

Osakkeita koskevat luovutusragjoitukset, jotka rajoittavat erdiden osakkaiden oikeutta luovuttaa osakkeitaan, on kuvattu
jajempana kohdassa ” Osakkeita koskevat luovutusraj oitukset”.

THVISTELMA YHTION OSAKKEISIINLIITTYVISTA OIKEUKSISTA

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistgjat kayttavét yhtiokokouksissa péétdsvaltaa yhtion asicissa. Yhtiolla on vain
yhdenlgjisia osakkeita, joista kukin tuottaa yhden &nen yhti 6kokouksessa.

Yhtion yhtiojarjestyksessd maérétéan oikeudesta osallistua yhtiokokoukseen sekd yhtiokokouksen kutsutavasta
Osakeyhtidlain mukaan Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ("APK”) pitéméadn osakaduetteloon véhintédn kymmenen
péivaa ennen yhtitkokousta merkityt osakkeenomistajat ovat oikeutettuja osallistumaan ja kéyttédmaan &énioikeuttaan
yhtiokokouksessa. Osakkeenomistgja saa osdlistua yhtidkokoukseen ja kéyttdd sina &nioikeuttaan joko
henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen vélityksella Halintarekisterdityjen osakkeiden omistgjilla e ole
yhti6kokouksessa aanioikeutta. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistgja haluaa kayttéa danioikeuttaan, hénen
tulee hakea tilapdista rekisterdintia osakaduetteloon viimeistddn kymmenen pédivéd ennen kyseisté yhtiokokousta.
Y hti 6kokouksen pééttsvaltaisuus e edellyta tiettya osalli stujamaarda.
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Osakeyhtidlain mukaan yhtidkokous padttéd osingonjaosta yhtién hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella.
Osingonjaosta padtetdan yhtiokokouksessa yleensd yksinkertaisella &&ntenenemmistoll&. Osingot ja muut jako-osuudet
maksetaan niille osakkeenomistgjille tai heidan nimedmilleen henkiléille, jotka on merkitty osakasluetteloon jaon
tdsmaytyspdivana. Arvo-osuugarjestelmassa osingot maksetaan tilisiirtoina rekisterissa olevien osakkeenomistagjien
tileille. Osakkeenomistgjille, joita e ole merkitty osakasluetteloon, ei makseta osinkoa. Kaikki Yhtion osakkeet
tuottavat yhtélaiset oikeudet Yhtion osinkoihin ja muihin jako-osuuksiin (mukaan lukien osuuteen Yhtion varoista
purkautumistilanteessa).

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistgjilla on etuoikeus merkité osakkeita, optiotodistuksia ja vaihtovelkakirja tai
toisin madréta. Osakeyhtidlain mukaan péétos, jolla poiketaan osakkeenomistgjan etuoikeudesta on péteva vain, kun
osakkeenomistajat, joilla on vahintédén kaksi kolmasosaa annetuista dénisté ja kokouksessa edustetuista osakkeista ovat
sité kannattaneet.

OSAKEANTI

OSAKEANNIN EHDOT

Yhtion osakepd&omaa korotetaan uusmerkinndla vahintédn 0,20 eurolla ja enintdén 1.212.000 eurolla laskemalla
lilkkeeseen véhintédn yks ja enintédn 6.060.000 uutta ossketta kirjanpidollisdta vasta-arvoltaan 0,20 euroa
(“Osakeanti”). Liikkeeseen laskettavat uudet osakkeet edustavat noin 12,5 prosenttia Yhtion kaikkien osakkeiden
méérastad Osakeannin jalkeen, mikali kaikki Osakeannissa tarjottavat uudet osakkeet merkitéan.

Merkintaoikeus

Ensisijainen merkintéoikeus

Osakeanti suunnataan ensisijaisesti niiden osakkeenomistgjien merkittévaksi, jotka Osakeannin tdsmaytyspéivana
15.9.2004 on merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllgpitaméén Yhtion omistgauetteloon. Ensisijainen
merkintéoikeus annetaan myods Yhtion liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien haltijoille optionhaltijoiden ja
osakkeenomistajien yhdenvertai suuden turvaamiseksi.

Tasmaytyspaivana hallintarekisterdityjen osakkeiden omistgjilla on oikeus osalistua Osakeantiin edellyttéen, etta
jajempdna mainituista Merkintdoikeuden Rajoituksista e muuta johdu. Hallintarekisterinpitgjilla on siten oikeus
merkitd osakkeita Osakeannissa rekisteriinsd merkittyjen  Menire  Oyj:n  osakkeenomistgjien  lukuun.
Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistgjien osakemerkinnét voidaan hyvaksya vain, mikdi hallintarekisterinpitsg a
Y htion hallituksen hyvaksymaéllé tavalla varmentaa merkint&oikeuden olemassaolon Y htidlle.

Ensisijainen merkintéoikeus el ole siirrettévissa.

Toissijainen merkintdoikeus

Merkintéaikana mahdollisesti merkitsemétta jédneet osakkeet voidaan tarjota yhtion hallituksen paéttamille tahoille
osakkeenomistgjien merkintdetuoikeudesta poiketen. Hallitus voi pé&éttd&d mahdollisesti merkitsemétta jaéneiden
osakkei den tarjoamisesta myos yhtion lhipiiriin kuuluville tahoille. Toissijainen merkintéoikeus ei ole Siirrettévissa.

Merkintaoikeuden rajoitukset

Tiettyjen valtioiden lainsdédantd saattaa asettaa rgjoituksia uusien osakkeiden tarjoamiselle. Merkitsijiden tulee
hankkia asianmukaiset tiedot sanotuista rgjoituksista ja noudattaa niitd. Osakeanti e ole tarjous tai tarjouspyynto
merkitd uusia osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyynto olisi lainvastainen. Yhti6 ja Osakeannin
tarjoamiselle. Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Y htion osakkeita e ole rekisterdity eika niité tulla rekisterdiméan
Y hdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen) eika minkéan Y hdysvaltojen osavaltion taikka Kanadan,
Japanin ta Australian arvopaperilakien (muutoksineen) mukaisesti eikd niita tarjota Yhdysvalloissa, Kanadassa,
Japanissa, Australiassa elké myodskadn Y hdysvalloissa, Kanadassa, Japanissa tai Australiassa asuville henkildille, elle
kyseisille adueille vaadittavista rekisterdintivaatimuksista ol e soveltuvaa poikkeusta. M erkintéoikeuksia saa kéyttéa vain
asianomai sten maiden lainséadannon sallimissa poi kkeustapauksi ssa.

Merkintaetuoikeudesta poikkeaminen

Osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta seké ensi- etté toissijaisessa merkinnéssd endotetaan poikettavaks yhtion
investointiresurssien liséémiseks sekérahoitus- ja pddomarakenteen vahvistamiseksi.
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L &hipiirin omistus

Lahipiiriin kuuluvien omistusosuus yhtion osakepadomasta ja yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta déniméaérasta
osakeannista pédéttavan yhtiokokouksen tésmaytyspéivana ilmenee dla olevasta taulukosta. L&hipiirin omistusta
osakeannin jalkeen ei ole mahdollistailmoittaa etukéteen.

Nimi Osakkeiden % Muut osakkeisiin %
Ikm oikeuttavat instrumentit

VAKUUTUSOSAKEYH TIO HENKI-SAMPO 4989436 11,78

EHRNROOTH ALEXANDER

- KARGOL QY AB * 3776 250 8,91

- VESSILA OY AB ** 3062476 7,23

- VIRALA OY AB ** 2619587 6,18

SELIGSON PETER 882500 2,08

- BALTISKA HANDELSA.B.* 3178243 7,50

NORDEA PANKKI SUOMI OYJ 1570093 371

AMANDA CAPITAL OYJ 1469 042 347

KUNTIEN ELAKEVAKUUTUS 1191667 2,81

FINANSSI-SAMPO QY 1116 666 2,64

ISOKAANTA ARI TAPANI 969139 2,29

FISKARSOYJABP 840000 1,98

HUOVINEN MIKA 800000 1,89

KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO KALEVA 800000 1,89

PAAKKUNAINEN TIMO 800000 1,89

RATILAINEN KARI 616100 1,45

NYBERG KIM

- YSMA OY* 582433 1,37

HSS/EQ PANKKIIRILIIKE OY 580895 1,37

EHRNROOTH ALBERT CARL GORAN 250167 0,59

TENHUNEN TEA MARJUT 138000 0,33

BJORKMAN STEFAN 129200 0,30 600000 1,42

SELIGSON STEFAN 94600 0,22

PIELA TOPI

- PIELA VENTURES OY* 30000 0,07

ERMA JUHANI 23000 0,05

* edellisen mééraysvaltayhtio
** edellisen |ahipiiriyhtid
Prosenttiosuudet taulukossa on ilmoitettu suhteessa rekisterdityyn osake- ja &8nimaéradn 42 368 961.

Jarjestdja
€Q Pankki Oy, Mannerheiminaukio 1 A, Helsinki.

Merkintdjen tekeminen

Merkintéaikana sijoittaja tekee sitovan merkintdsitoumuksen, jota e voida peruuttaa tai muuttaa sen jalkeen, kun
sitoumus on annettu. Merkintasitoumukset annetaan siten, etté sijoittaja tekee muodollisesti Y htidlle tarjouksen merkita
Osakeannissa tarjottavia osakkeita ja samalla antaa Jarjestgjélle (optioiden haltijat Yhtidlle) valtuutuksen merkita ja
maksaa osakkeita sijoittgjan nimissa ja lukuun merkintésitoumuksen osoittaman osakeméarén tai Yhtion hallituksen

hyvaksymén a hai semman maaran.

Merkinnan enimmais- ja vahimmaismaar a

Osakeannissa e ole asetettu merkintasuhdetta, jonka mukaan yhdell& tai useammalla vanhalla osakkeella voisi merkita
tietyn méérén uusia osakkeita. Merkintéan oikeutetut voivat vahimmai smerkintémaéran ja Osakeannin enimmai smaérén
rajoissa tehda merkintésitoumuksia hal uamastaan maérasta uusia osakkeita.

Merkintasitoumuksen vahimmaismaéra on yks porssierd eli 100 osaketta. Merkintdmaéran on oltava 100 osakkedlla
jaollinen.
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Merkintdaika
Ensisijaisen merkintdoikeuden haltijat voivat tehd& merkintésitoumuksia 20.9.2004 kello 9.00 alkaen 4.10.2004 kello
16.00 saakka

Toissijaisen merkintéoikeuden haltijat voivat tehda merkintésitoumuksia 5.10.2004 kello 9.00 alkaen 8.10.2004 kello
16.00 saskka. Yhtion hdlituksella on ylimerkintétilanteessa oikeus keskeyttéd toissijaisen merkintéoikeuden
merkint8aika ja alimerkintétilanteessa oikeus padttéd merkintéajan pidentémisesta enintédén kahdella viikolla.
Merkintéoi keudet raukeavat merkintéajan paéttyessa.

Merkintapaikat

Merkintésitoumuksia ensisijaisen merkintéoikeuden perusteella, pois lukien Yhtion liikkeeseen laskemien optio-
oikeuksien perusteella tehtévét merkintésitoumukset, voi tehda eQ Pankki Oy:n Internet-pavel ussa www.eQonline.fi
ympéri vuorokauden seké osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A, 4 krs arkisin kello 9.00—16.00.

Yhtion liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien perustedlla tehtévid merkintdja seka toissijaisen merkintéoikeuden
perusteella tehtdvia merkintdja ottaa vastaan Y hti6 osoitteessa L onnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki arkisin kello 9.15
—-16.15.

Merkintdhinta ja sen maksaminen

Osakkeen merkintéhinta Osakeannissa on 0,33 euroa, joka vastaa Yhtion osakkeen kaupankdynnilla painotettua
keskikurssia Helsingin arvopaperiporssissi 1.2.-31.7.2004 véd isend aikana. Merkintéhinnasta osakepdéomana merkitéan
osakkeen kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava maérd 0,20 euroajaloput ylikurssina,

Merkintéhinta on maksettava merkintésitoumuksen tekemisen yhteydessd merkintdpaikan antamien ohjeiden
mukaisesti. Merkinté voidaan Y htion hallituksen hyvaksyessd maksaa myos kuittaamalla riidaton saatava Y hti6lta.

Merkintésitoumukset, joita ei ole maksettu Osakeannin ehtojen ja merkintdpaikan antamien ohjeiden mukaisesti, tai
kuittaustapauksessa Y htion ja merkintésitoumuksen tekijan valisella kuittaussopimuksella, voidaan hyl&ta.

Yhtion liikkeellelaskemat optio-oikeudet

Y htiokokousten padtosten perusteella 5.11.1999, 2.6.2000, 28.11.2002 ja 30.3.2004 liikkeeseen laskettujen optio-
oikeuksien haltijat ovat oikeutettja merkitseméén osakkeita ensisijaisessa merkinndssd. Siirtokelpoisten optio-
oikeuksien haltijoiden on merkintésitoumuksen tekemisen yhteydessa esitettava akuperdinen optiotodistus, johon
merkintéoikeus perustuu.

Merkintdjen hyvaksyminen; yli- ja alimerkintatilanteet
Hallitus paéttad merkinttjen hyvaksymisesta arviolta 11.10.2004.

Mikdli ensisjaisen merkintdoikeuden perustedlla tehtyjen merkintdsitoumusten mééré ylittéa tarjolla olevan
osakemaaran, ns. ylimerkintd, uudet osakkeet jaetaan merkintésitoumusten tekijoiden kesken heidan tasmaytyspéivan
mukaisen osakeomistuksensa suhteessa kuitenkin siten, ettéd osakkeenomistgjalle jaetaan uusia osakkeita enintdan
merkintésitoumusta vastaava maard. Mikai merkintésitoumusten tekijoiden joukossa on optionhaltijoita, kéytetdan
allokaatioperusteena tdsmaytyspdivan mukaista osakeomistusta korjattuna merkintésitoumuksen tekijoiden hallussa
olevien optioiden perusteella merkittavissa olevien yhtion osakkeiden lukumaéralla. Toissija sessa merkinnassa hallitus
paéttas osakkel den all okoinnista merkintésitoumusten tekijéille.

Mahdolliset merkintésitoumuksen tekijan maksamat ylijédvét varat palautetaan merkintésitoumuksen tekijale arviolta
viiden (5) arkipéivan kuluessa merkinttjen vahvistamisesta. Palautettavalle méérdle ef makseta korkoa.

Uusien osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Ensi- ja toissjaisen merkintéoikeuden perusteella merkityt Osakkeet kirjataan merkitsijiden arvo-osuustileille, kun
osakepddoman korotus on merkitty kaupparekisteriin, arviolta 12.10.2004. Uudet osakkeet pyritdén saattamaan julkisen
kaupank&ynnin kohteeksi Helsingin Arvopaperiporssin |-listalle samanlgjisina yhtion vanhojen osakkeiden kanssa
arviolta 15.10.2004 mennessa.

Osakasoikeudet

Osakkeet oikeuttavat téyteen mahdollisesti maksettavaan osinkoon 1.1.2004 alkaneesta tilikaudesta lukien. Osakkeet
tuottavat muut osakkeenomistagjan oikeudet Yhtitssa osakepddoman korotuksen kaupparekisteriin merkitsemisesté
[ukien.

Osakeannin peruuttaminen

Hallituksella on oikeus pééttéa Osakeannin peruuttamisesta, mikali markkinatilanteesta tai muusta syysté johtuen
Osakeannissa merkitéén vdhemman kuin puolet liikkeeseen laskettavista Osakkeista tai mikdi Yhtion taloudellisessa
asemassa ennen merkintdgjan padttymista tapahtuis merkittdvd muutos. Mikdi halitus pééttéd Osakeannin
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peruuttamisesta, maksetut merkintdmaksut palautetaan merkintdsitoumuksen tekijéille arviolta viiden arkipédivan
kuluessa Osakeannin peruuttami sesta.

Listalleottoesite
Osakeantia koskeva listalleottoesite julkistetaan viimeistédn kaks pédivéd ennen merkintdgan alkamista, arviolta
16.9.2004.

Muut seikat
Osakepadoman korotukseen ja Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja niista aiheutuvista kaytannon toimenpiteista
pééttda Y htion hallitus.

OHJEET MERKITSIJOILLE

Osakeannin tésmaytyspéiva on 15.9.2004. Ensisijainen merkintdoikeus Osakeannissa on niilla osakkeenomistgjilla,
jotka on tdsmaytyspdivana merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yllgpitdméaén Yhtibn omistgjaluetteloon.
Merkintéoikeuden rajoituksi sta méérétéan osakeannin ehdoissa.

Merkinta Internetissd: Merkintésitoumuksia voidaan tehdd eQ Pankki Oy:n Internetpavelussa osoitteessa
www.eQonlinefi. Merkintdsivut ovat auki Osakeannin aikana Internetissé ympéri vuorokauden 4.10.2004 kello 16.00
asti. Merkintésitoumuksen tekeminen e edellyta eQ Pankki Oy:n asiakkuutta. Ainoastaan yhteistt voivat tehda
merkintésitoumuksen Internetiss valtuutettuna. Y ksityishenkildiden valtakirjamerkintd on tehtdva aina fyysisessi
merkint&pisteessa (katso jajempand” Merkinta valtakirjald').

Sijoittgjilla, jotka haluavat tehda merkinnan Internetissd, mutta jotka eivét ole eQ Pankki Oy:n asiakkaita, on oltava
sopimus Nordean Solo-pankkipalvelusta tai Sampo Pankin Verkkopankkipalvelusta tai Osuuspankin Kultaraha—
palvelusta tai Sp/Pop Internet-pankki -pavelusta. Merkintésitoumuksen tehneiden dijoittajien on maksettava
merkintésitoumuksen tekemisen yhteydessd elektronisen pankkiyhteyden avulla merkintdsitoumuksen mukaista
osakemdaréd vastaava merkintdvarausmaksu merkitsjdn nimissd olevata tililta Merkitsijan, joka maksaa
merkintasitoumuksen Kultaraha—pankkiyhteytta kayttéen, tulee maksaa merkintévarausmaksu omissa nimissa olevata
tililtéén, kayttden omissa nimissa olevia K ultaraha—tunnuksiaan. Tilinhaltijatietoa kaytetdén osana merkintasitoumuksen
tekijan tunnistamista. Mikdi merkintésitoumuksen maksu suoritetaan tililtd, jonka hatija on eri kuin
merkintésitoumuksen tekijd, voidaan merkintdsitoumus hyléd Merkintasitoumuksen tekijan on tarkistettava oma
paivaimiittiinsa tilipankista. Maksun ylittéessa pédivalimiitin maksetaan merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa
paivaimiitin sallima maksmimaéra ja ylittava osa maksetaan saman pankkipéivan kuluessa samale tilille samalla
viittedla. eQ Pankki Oy:n asiakkaat maksavat merkintésitoumuksensa asiakassopimuksensa mukaisella tavalla,
kuitenkin siten, ettd maksun on oltava kokonaisuudessaan eQ Pankki Oy:n merkintétililla merkintdd seuraavan
pankkipéivan aikana.

Fyysinen merkintédpiste: eQ Pankki Oy ottaa merkintéasitoumuksia vastaan osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A,
Helsinki, 4. kerros, arkipaivisin kello 9.00 — 16.00. Fyysisessa merkintépisteessd tehty merkintasitoumus maksetaan
viitteellisend erikseen eQ Pankki Oy:n osoittamalle pankkitilille siten, ettéd maksun on oltava kokonaisuudessaan eQ
Pankki Oy:n merkinté&tililla seuraavan pankkipéivan aikana.

Merkintd valtakirjalla: Yksityishenkilon merkintasitoumuksen tekeminen valtuutetun véityksella on mahdollista
ainoastaan fyysisessa merkintdpisteessa. Vatuutetun tulee merkintasitoumusta antaessaan luovuttaa kyseista merkintda
varten yksil6ity valtakirja merkinndn tekemiseen. Valtuutetun tulee todistaa henkil dllisyytensa merkinndn tekemisen
yhteydessa.

Yhteistjen tunnistaminen: Merkintasitoumusta tekevien yhteisdjen on merkintésitoumusta tehtdessa ilmoitettava
merkintdpaikan pyytdmét tiedot merkinnén tekevastéd yhteisostd sekda henkilostd, joka yhteison puolesta tekee
merkintdsitoumuksen. Taman lisdks yhtion tulee toimittaa merkintdpaikan tarkemmin ilmoittamat asiakirjat
merkintdsitoumuksen tekevastda yhteisdstd ja tdman puolesta toimivasta henkilostd. Asiakirjat on toimitettava
viimeistddn merkinndn tekemistd seuraavaan pankkipdivddn kello 12.00 mennessd. Mikdi merkintdén liittyvia
asiakirjoja e toimiteta merkintgpaikan antamien ohjeiden mukaisesti taydellisna tai ne toimitetaan lilan myo6haan,
voidaan merkinta hyl&ta.

Merkintésitoumusta tehtéessi on lisdks otettava huomioon merkintépaikan antamat tarkemmat ohjeet.

Optionhaltijoiden merkinnét ja merkinnat toissjaisen merkintdoikeuden ngjala; Optionhaltijoiden
merkintésitoumuksia seka toissijaisen merkintéoikeuden perusteella tapahtuvia merkintédsitoumuksia ottaa vastaan
ainoastaan Y hti® osoitteessa L énnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki arkipéivisin kello 9.00 — 16.00. Merkintésitoumus
maksetaan viitteellisend erikseen Yhtion osoittamalle pankkitilille siten, ettéd maksun on oltava kokonaisuudessaan
Y htion osoittamalla tililla seuraavan pankkipéivan aikana. Optio-oikeuden haltijan on merkintésitoumuksen tekemisen
yhteydessi esitettéva a kuperainen optiotodistus, johon merkintdoikeus perustuu.
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Osakkeiden maksu: Osakkeet maksetaan merkintdsitoumusta annettaessa suorittamalla merkintévarausmaksu.
maksusta sijoittajien maksamalla merkintavarausmaksulla.

Mikai merkintasitoumuksen tekija halusa maksaa merkintésitoumuksensa kuittaamalla riidattoman saatavan Y htiolta,
on merkintasitoumuksen tekijan ilmoitettava tésta Yhtidlle kirjalisesti viimeistédn kolme péivda ennen kyseisen
merkintégjan padttymistd. Kuittaamalla maksettavia merkintésitoumuksia vastaanottaa ainoastaan Yhti¢ osoitteessa
Lonnrotinkatu 15 C 24, 00120 Helsinki.

Merkintasitoumukset, joita ei ole maksettu Osakeannin ehtojen ja merkintdpaikan antamien ohjeiden mukaisesti, tai
kuittaustapauksessa Y htion ja merkitsijan valisella kuittaussopimuksella, voidaan hylé&ta.

Merkintgjen hyvaksymisestd tiedottaminen: Yhtion hallitus pdéttéd merkintésitoumusten hyvaksymisesta arviolta
11.10.2004. Yhtic antaa hyvéksyttyjen merkintdjen lopullisesta méadrastéd porssitiedotteen. Merkintésitoumuksen
tekijoille 18hetetédn merkintdjen hyvaksymisen jakeen ilmoitus. Merkintasitoumus on vahvistusiimoituksesta ja sen
vastaanotosta riippumatta sitova.

Toimenpidemaksut: Merkitsijoiltd e veloiteta merkinndn tekemisesté erillisia kuluja tai pakkioita. Kukin arvo-
osuusrekisterin - pitgjd (tilinhoitgjayhteisd) veloittaa paveuhinnastonsa mukaisen maksun  arvo-osuustilin
yll8pitémisestd ja hoitami sesta.

Jarjestdjan osallistumisoikeus: Jarjestgja on Rahoitustarkastuksen ohjeiden mukaisesti vahvistanut henkilSkuntansa
kaupank&yntia koskevat séannot.

OSAKEANNILLA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTAMINEN

Mikali kaikki Osakeannissa tarjottavat Uudet osakkeet merkitéén, Y htion Osakeannilla hankkimat varat, vahennettyna
Osakeannista aiheutuvilla palkkiocilla ja kuluilla, jotka ovat arviolta enintd&n 0,1 miljoonaa euroa (sisdtéen
neuvonantgjien palkkiot ja muut Osakeantiin liittyvét kulut), arvioidaan noin 1,9 miljoonaksi euroksi. Yhtio aikoo
kayttéd Osakeannilla hankittavat varat 1&hinnd jatkaakseen kasvuaan turvapavelu-alala kehittdméla konsernin
olemassa olevaa turvapal vel uliiketoi mintaa seké myos tutkimalla mahdollisuuksia lagjentua yritysostojen kautta. Katso
my6s " Liiketoiminnan kuvaus- Tulevaisuudennékymét” .
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APPORTTIANNIT
APPORTTIANTI |

Tausta ja perustelut

Meniren hallitus hyvaksyi 10.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan ja
aanivalan hankkimisesta osakevaihdolla. Osakekannan kauppahinnaksi sovittiin yhteensd 560.604 uutta Meniren
osaketta ja enintédn 40.000 euroa. Osakevaihtovastikkeen suorittamiseks hallitus paétti 10.8.2004 yhtitkokouksen
30.3.2004 antaman vatuutuksen nojalla Y htion osakepddoman korottamisesta yhteensé 112.120,80 eurolla laskemalla
litkkeeseen 560.604 uutta Y htion osaketta.

AdvanceVPN Oy on tietoturvapaveluihin keskittyva asiantuntijayritys, jonka arvioitu liikevaihto vuonna 2004 on noin
300.000 euroa ja liikevoitto positiivinen. Henkilokunnan lukuméérd on viis. Yhtion asiakaskunta koostuu [&hinna
keskisuuristayrityksisté.

Jarjestelyn myétéa Barium Nordic -ryhméan palveluntarjonta lagjeni tietoturvapalveluihin. AdvanceV PN Oy:n perustgjat
ja henkil6std vahvistavat olennaisesti Barium Nordic -ryhmén osaamista. AdvanceVPN Oy:n ja aiemmin julkistetun
Digifori Oy:n ostoilla Menire tavoittelee seuraavaa: johtoresurssien lisédminen Pohjoismaiseen kanava- ja
kumppanitydhon Barium Nordic -ryhméssg, verkkopalvel u- ja tietoturvaosaamisen kayton lisdéminen turvapalveluissa,
turvapalvel ujohtokeskuksen 24/7 valmiuden hyddyntaminen myds verkkopal veluissa, osakkuusyhtididen Donator AB:n
jaValimo Wireless Oy:n tuote ja palvelutarjonnan oma hydyntdminen ja omistusten arvon nostaminen seka Meniren
jaomistusyritysten taloushallinnon vahvistaminen

Osakevaihtosopimus

Meniren hallitus hyvaksyi 10.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan

(yhteensd 102 osaketta) sirtymisestéd Meniren omistukseen. Kauppahinta maksetaan kolmessa erdssd, joista

ensimmaéinen erd maksettiin alla tarkemmin kuvatulla suunnatulla apporttiannilla. Ensimmaisen maksuerén yhteydessa

Meniren omistukseen siirtyi 84 AdvanceVPN Oy:n osaketta, joka vastaa noin 82 % yhtitn koko osakekannasta. Toinen

maksuerd maksetaan viimeistddn 14 kuukauden kuluttua sopimuksen alekirjoituspédivastd, ja kolmas maksuerd

maksetaan viimeistéan 26 kuukauden kuluttua sopimuksen alekirjoituspdivastd. Toinen ja kolmas maksuera ovat

osakevai htosopi muksessa tarkemmin méaérétylla tavalla ehdollisia ja suuruudeltaan kumpikin enintéén 20.000 euroa, €li

yhteensd enintddn 40.000 eurca Toisen ja kolmannen maksuerdn lopulliseen méérédn vaikuttavat

osakevaihtosopimuksessa  tarkemmin  méérétylla tavalla mm.  Menire-konsernin -~ halinnoiman  IT-

tietoturvallisuustoiminnan (ml. AdvanceV PN Oy) tuleva laskutus . Menirell& on oikeus halutessaan maksaa seka toinen

ettd kolmas maksuera yhteismaédratéén enintdén 40.000 euroa omilla osakkeillaan suuntaamalla myyjien merkittévaksi

osakeannit, joissa Meniren osakkeen merkintahintaon

2. maksuer&

- Meniren osakkeen kaupankaynnilla painotettu keskikurss Helsingin Arvopaperipérssissd 1.5.2005 - 31.5.2005
vélisend aikana

3. maksuer&

- Meniren osakkeen kaupankdynnilla painotettu keskikurss Helsingin Arvopaperipdrssissd 1.5.2006 - 31.5.2006
vélisend aikana

siten yhtion porssikurssin kehityksen perusteella.

Osakkeisiin kohdistuvat luovutusr ajoituk set

Menire Oyj:n ja AdvanceVPN Oy:n osakkeenomistagjien valisessi osakevai htosopimuksessa myyjét ovat sitoutuneet
olemaan myymaétta tai muutoin luovuttamatta tai panttaamatta enempada kuin 50% heidén osakevaihtovastikkeena
saamistaan Meniren uusi sta osakkei sta ennen 30.8.2005 ilman Meniren hallituksen kirjallista suostumusta.
Apporttianti |:n ehdot

Menire Oyj:n hallitus péétti 10.8.2004 AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan ostamisesta osakevaihdolla. Ostetut
osakkeet maksetaan kolmessa erdssd. Ensimmaéisen erdn maksamiseks halitus on pééttanyt yhtion osakepadoman
korottamista seuraavin ehdoin:

Korotus
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Varsinaisen yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman vatuutuksen nojala halitus pédtti yhtion osakepddoman
korottamisesta 112.120,80 eurolla laskemalla liikkeeseen 560.604 uutta osaketta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,20
euroa (“ Osakeanti”).

Merkintaoikeus

Uudet osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen Benedict Wreden, Mia Abergin seka
Mikael Lonnrothin merkittdvaksi. Osakkeenomistgjien merkintdetuoikeudesta poiketaan yhtion sijoitustoiminnan
rahoittamiseksi, AdvanceVPN Oy:n osakekannan ostamiseks, yhtion tietoturvaliiketoiminta-alueen vahvistamiseks ja
yhtion sijoitusportfolion kasvattamiseksi, joten merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

Liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden osuus vastaa noin 1,37 % yhtion osakkeista ja néiden tuottamista aénista
osakepadoman korotuksen jékeen.

Merkintdaika

Merkintéaika alkaa hallituksen osakeannista padttaneen kokouksen paétyttya ja padttyy 30.8.2004, dlei hallitus paéta
merkintéajan pidentdmisesta.

Merkintahinta, vaihtokurssi ja apporttiomaisuus

Apporttiannissa Menire Oyj:n osakkeen merkintéhinta on 0,33 euroa, mika vastaa Meniren osakkeen kaupankaynnill&
painotettua keskikurssia Helsingin Arvopaperiporssissi 1.5.2004 - 31.5.2004 véisend aikana. Osakkeiden merkintghinta
on siten yhteensa enintédn 184.999,32 euroa. Osakepadomana merkintahinnasta kirjataan osakkeiden kirjanpidollista
vasta-arvoa vastaava maéra 0,20 euroa per osake. Osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ylittava osa merkintahinnasta
kirjataan ylikurssirahastoon.

Osakkeet merkitaén ja maksetaan apporttiomaisuutta vastaan. Apporttiomaisuus koostuu yhteensd 84 kpl AdvanceV PN
Oy:n osakkeesta, joiden arvoksi on médritetty yhteensa 184.999,32 euroa. Arvostus perustuu osakevai htosopimuksen
ehtoihin, hallituksen liitteend olevaan selvitykseen apporttiomaisuuden arvostusperusteista seka riippumattoman
asiantuntijan liitteend olevaan lausuntoon. Apporttiomaisuuden arvoks Meniren taseeseen kirjataan 184.999,32 euroa.
Apporttiannissa noudatetaan siten vaihtokurssia, jonka mukaan merkitsij6illa on oikeus merkita yhteensi enintéén
560.604 uutta Meniren osaketta, i n. 6.673,857143 uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta kutakin apporttina
luovuttamaansa AdvanceVPN Oy:n osaketta kohti. Silté osin kuin merkitsijalle vaihtokurssin perustedlla tuleva méara
Meniren uusia osakkeitael ole kokonaisluku, pyoristetéén maéra |ahimpadn alempaan kokonaislukuun.

Osakkeiden merkintg, merkintdjen hyvaksyminen ja osakeannin raukeaminen

Osakkeiden merkinté tapahtuu erilliseen merkintélistaan. Merkinté on sitova. Osittaismerkintéd e ole mahdollinen, joten
tarjotut osakkeet on merkittévéa kokonai suudessaan.

Yhtion halitus paéttéd merkintgjen hyvaksymisesta tai hylké@misestd viikon kuluessa merkintdgjan pééttymista.
Hallituksella on oikeus pé&ttéd osakeannin raukeami sesta kokonai suudessaan tai osittain.

Merkintéhinnan maksaminen

Osakkeet on maksettava merkittéessa. Osakkeiden merkintéd maksetaan apporttiomaisuuden luovutuksella siten, etta
apporttiomaisuutena luovutetaan 84 kappaletta AdvanceVPN Oy:n osaketta, joita vastaan merkitsijé voivat
vaihtokurssin mukaisesti merkitd enintéén 560.604 kappaletta Meniren uusia osakkeita. Merkintd maksetaan ja
omi stusoi keus apporttiomaisuuteen siirtyy merkintélistan allekirjoituksellailman erillisté apportin luovutuskirjaa.

Osakkeiden kirjaus jajulkinen kaupankaynti osakkeilla

Merkityt ja tdysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille, kun osakepd&oman korotus on rekisterdity
kaupparekisteriin.

Osakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi, selvitysyhtio Oy:n
("Helsingin Porssi”) I-listalle arviolta 30.9.2004 mennessa.

Osakasoikeudet

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2004 alkanedlta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet yhtissa siita péivasta, kun osakepadoman korotus on rekisterdity kaupparekisteriin.
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Muut seikat
Hallitus paéttd& muista osakepadoman korotukseen liittyvista seikoista.

Hallituksen selvitys apporttiomaisuuden arvoon vaikuttavista seikoista

OYL 2 luvun 4 pykdlan 2 momentin mukaisena selvityksend apportin arvoon vaikuttavista seikoista halitus lausuu
Seuraavaa

Meniren hallitus hyvaksyi 10.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan
(yhteensd 102 osaketta) siirtymisesté Meniren omistukseen.

Kauppahinta maksetaan kolmessa eréssj, joista ensmmainen erda maksetaan suunnatulla apporttiannilla. Ensmmaisen
maksueran yhteydessi Meniren omistukseen sirtyy 84 AdvanceVPN Oy:n osaketta, joka vastaa noin 82 % yhtion koko
osakekannasta. Toinen maksuerd maksetaan viimeistdén 14 kuukauden kuluttua sopimuksen allekirjoituspéivasta, ja
kolmas maksuerd maksetaan viimeistédn 26 kuukauden kuluttua sopimuksen allekirjoituspédivasta. Toinen ja kolmas
maksuerd ovat osakevai htosopimuksessa tarkemmin méarétylla tavalla ehdollisia ja suuruudeltaan kumpikin enintéén
20.000 euroa, €eli yhteensd enintéén 40.000 euroa. Toisen ja kolmannen maksueran lopulliseen méérédn vaikuttavat
osskevaihtosopimuksessa  tarkemmin madrédtylla tavadla mm.  Menire-konsernin~ halinnoiman  IT-
tietoturvallisuustoiminnan (ml. AdvanceVPN Oy) tulevalaskutus.

Menirella on oikeus maksaa seka toinen ettd kolmas maksuerd joko kéteisdlla tai omilla osakkeillaan. Menirella on
halutessaan oikeus maksaa toinen maksuera suuntaamalla myyjien merkittévaks osakeannin, jossa Meniren osakkeen
merkintdhinta on Meniren osakkeen kaupankaynnill&a painotettu keskikurssi Helsingin Arvopaperiporssissa 1.5.2005 -
31.5.2005 vélisena aikana. Myyjilla on oikeus ja velvallisuus vastikkeena luovuttaa yhdeksan (9) myyjien halussa
olevista kahdeksastatoista (18) AdvanceVPN Oy:n osakkeesta. Menirella on halutessaan oikeus maksaa kolmas
maksuera suuntaamalla myyjien merkittavaks osakeannin, jossa M eniren osakkeen merkintéhinta on Meniren osakkeen
kaupankaynnilla painotettu keskikurss Helsingin Arvopaperipdrssissi 1.5.2006 - 31.5.2006 vélisena aikana. Myyjilla
on oikeus ja velvallisuus vastikkeena luovuttaa loput yhdeksén (9) myyjien halussa olevista AdvanceVPN Oy:n
osakkeesta.

Osakevai htovastikkeen maksamiseks hallitus paatti 10.8.2004 yhtikokouksen 30.3.2004 antaman valtuutuksen nojalla
Yhtion osakepddoman korottamisesta yhteensa enintdén 112.120,80 eurolla laskemalla liikkeeseen enintdén 560.604
uutta Yhtion osaketta kirjanpidollisdta vasta-arvoltaan 0,20 euroa. Uudet osakkeet tarjotaan osakkeenomistgjien
merkintéetuoikeudesta poiketen Benedict Wreden, Mia Abergin sekd Mikagl Loénnrothin - merkittévaksi.
Osakeantiehtojen mukai sesti myyjillé on oikeus merkité yhteensa uutta 560.604 Meniren osaketta eli noin 6.673,857143
uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta kutakin yhté (1) AdvanceVPN Oy:n osaketta kohti siten, ettéd merkitsijéilla on
oikeus ja velvollisuus maksaa koko merkintdhinta Menirelle apporttina luovuttamalla 84 omistamaansa AdvanceVPN
Oy:n osaketta.

Ensimmai send maksuerana maksettava Osakevaihtovastike maksetaan Myyjille seuraavasti:

Myyja Apportti naluovutettavat Osakevai htovastikkeena saatujen
Y htion osakkeet Meniren osakkeiden Ikm

Benedict Wrede 28 186.868

MiaAberg 28 186.868

Mikael Lonnroth 28 186.868

Y hteensa 84 560.604

Vahtokurssin mé&rittelyssé merkitsijoiden myymien 84 AdvanceVPN Oy:n osakkeen arvoksi on méaritetty 184.999,32
euroa. Apporttiomaisuuden arvoksi Meniren taseeseen kirjataan 184.999,32 euroa.

Osakepdaomana merkintéhinnasta kirjataan osakkeiden kirjanpidollista vastararvoa vastaava méadra 0,20 euroa per
osake. Osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ylittava osa merkintahinnasta kirjataan ylikurssirahastoon.

Osakeyhtidlain 2 luvun 4 pykadn 2 momentin mukai sena selvityksené niisté seikoista, joillavoi ollamerkitysta yhtiolle
tulevan omaisuuden arvioinnissa, hallitus esittéé seuraavaa: Apporttiomaisuuden arvostus perustuu AdvanceVPN Oy:n
valitilinpdétokseen per 31.5.2004, omaan padomaan, asiakassopimuskantaan ja NSSP-tuotantoalustan taloudelliseen
arvoon, Myyjien sitoutumiseen jatkamaan Y htion, Barium Nordic -ryhmén tai Menire-konsernin palveluksessa seké
Myyjien antamiin vakuutuksiin AdvanceV PN Oy:sté ja apporttiomai suudesta.
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Yhtion taseessa per 31.5 2004 olevat varat on arvostettu niiden kirjanpito arvoon. Yhtién asiakassopimuskannan on
arvioitu kasvavan. Meniren muiden verkkopal veluyritysten odotetaan saavan hyttya AdvanceVPN Oy:n liiketoiminnan
integraatiossa. Jarjestelyn toteutuessa Barium Nordic -ryhméan osaaminen vahvistuu sekéd palveluntarjonta lagjenee
tietoturvapalveluihin.

Halituksen kasityksen mukaan AdvanceVPN Oy:n eddld mainituin perustein mééritetty arvo on yli 250.000 euroa.
Hallituksen kasityksen mukaan apporttiomaisuutena luovutettavien 84 AdvanceVPN Oy:n osskkeen arvo vastaa
vahintéén niistd maksettavan vastikkeen arvoa yhtion osakkeen pérssikurssilla 0,33 euroa/osake. Arvonmaérityksen
perustuessa pdaosin ennustettuun liikevaihto- ja tuloskehitykseen, on arvonmégritys kuitenkin herkké seka positiivisilie
etté negatiivisille poikkeamille ennustei sta.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto apporttiomaisuudesta

Riippumattomana  asiantuntijana  toiminut ~ KHT-tilintarkastusyhteisd ~ PricewaterhouseCoopers Oy  antoi
apporttiomai suudesta seuraavan lausunnon:

Menire Oyj:n hallitukselle

Menire Oyj:n hallitus on péittényt yhtion osakepddoman korottamisesta yhtiolla olevan osakeantivaltuutuksen
perusteella uusmerkinnalla apporttiomaisuutta vastaan 112.120.80 eurolla siten, etté ylikurssina kirjataan 72.878,52
euroa. Hallituksen paétoksen mukaan uudet osakkeet tarjotaan osakeyhtidlain 4. luvun mukai sesta osakkeenomistajien
merkintéoikeudesta poiketen Benedict Wreden, Mia Abergin ja Mikael Lénnrothin merkittéavaks allekirjoitetun
osakevaihtosopimuksen mukaisesti. Osakevaihtosopimuksella Menire Oyj on sopinut AdvanceVPN Oy:n koko
osakekannan ostamisesta. AdvanceV PN Oy:n osakepddoma on 8.160,00 euroa ja osakkei den lukuméaéra 102 osaketta.

Olemme arvioineet hyvan tilintarkastustavan mukaisesti Menire Oyj:lle tlevan apporttiomaisuuden osakeyhtitlain
sdanndsten  mukaisesti.  Ylla  tarkoitetussa  osakeannissa  gpporttiomaisuutena  Menire  Oyj:lle  tulee
osakevai htosopimuksen ehtojen mukai sessa merkintéhinnan maksun ensimmaéi sess eréssa 84 kappal etta AdvanceV PN
Oy:n osakkeista. Apporttiomaisuuden arvioinnissa on sdvitetty kaupan kohteena olevan AdvanceVPN Oy:n
osakekannan arvoa yhtion omaan pd&omaan, asiakassopimuskantaan ja NSSP — tuotantoal ustan taloudelliseen arvoon
perustuen. Arvioinnin perusteella apporttiomaisuutena Menire Oyj:lle dirtyvien osakkeiden arvo on vahintéan
184.999,32 euroa.

Apporttiomaisuutta vastaan on paétetty antaa 560.604 kappal etta yhtitn osakkeita siten, etté 0,20 euron osakekohtaisen
vastaarvon liséks ylikurssina maksetaan osaketta kohti 0,13 euroa. Osakkeista maksettava madrd on yhteensa
184.999,32 euroa.

Riippumattomina asiantuntijoina  toimivina hyvéksyttyind tilintarkastgjina  esitdmme lausuntonamme, etta
apporttiomai suuden arvo vastaa vahintéan sité vastaan annettavista osakkei sta maksettavaa maéréa.

Helsingissa 10. paivana € okuuta 2004

PricewaterhouseCaopers Oy
KHT-yhteist

Jukka AlaMdllo
KHT

APPORTTIANTI 11

Tausta ja perustelut

Kevaasta 2003 lahtien Meniren kolmantena intressitoimialana ja kasvusuuntana on ollut turvapalvelut. Strategiansa
mukaisesti Y htié on hankkinut omistukseensa Suomen Turvatiimi Oy:n seké Vartiodssét Oy:n. Elokuussa 2004 Y hti6
péétti edelleen lagjentaa turvapal vel uliiketoi mintaansa hankkimalla SV P-Security Oy:n osakekannan.

SVP-Security Oy on vuonna 1998 perustettu turvapaveluaan yritys, joka toimii |&hinnéd Varsinais-Suomessa. Yritys
tarjoaa asiakkailleen kattavia turva-adlan palveluita aina turvaratkaisujen suunnittelusta ympérivuorokautiseen
péivystykseen.

Osakevaihtosopimus

Meniren hallitus hyvaksyi 13.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin SVP-Security Oy:n koko osakekannan ja
aanivallan ostosta.
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SVP-Security Oy:n rekisterfity osakepadoma on 25.228,19 euroa ja osakkeiden lukumaéra 200 osaketta. Yhtidn
omistus ja mééraysvalta jakautui kahden omistgan kesken tasan ennen Meniren kanssa solmittua kauppaa. Kaupan
kohteen kauppahinnaks sovittiin yhteensa enintd&n 1.550.000 uutta Meniren osaketta sekd enintdén 30.000 euron
suuruinen kéteisvastike sopimuksessa tarkemmin mééritellyin ehdoin. Kéteisvastike maksetaan myyijille 1.7.2005
mennessa. Kéateisvastikkeen lopulliseen suuruuteen vaikuttavat mm. SV P-Security Oy:n tuleva tulos ja asiakaskannan
kehitys.

Osakevaihtovastikkeena tarjottavien osakkeiden merkinté sovittiin maksettavaks apporttiomaisuuden luovutuksella
Kutakin merkintahinnan maksuna luovuttamaansa yhté (1) SVP-Security Oy:n osaketta vastaan merkitsija voi merkita
noin 7.750 uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta, yhteensd enintddn 1.550.000 osaketta. Omistusoikeus
apporttiomaisuutena luovutettaviin 200 kappaleeseen SVP-Security Oy:n osakkeita sovittiin siirtyvaks Menirelle
merkintdlistan allekirjoituksellailman erillisté apportin luovutuskirjaa.

Osakkeisiin kohdistuvat luovutusr ajoitukset

Menire Oyj:n ja SVP-Security Oy:n osakkeenomistgjien vélisessa osakevaihtosopimuksessa on Rainer Mamberg
sitoutunut olemaan myymaétta tai muutoin luovuttamatta tai panttaamatta osakevaihtovastikkeena saamiaan yhteensa
775.000 Meniren osaketta ennen 30.8.2005 ilman Meniren ha lituksen suostumusta.

Apporttianti |1:n ehdot

Menire Oyj:n hallitus on pééttdnyt SVP-Security Oy:n koko osakekannan ostamisesta. Osakevaihtosopimuksen
mukaisen osakevaihtovastikkeen maksamiseksi halitus on pééttényt korottaa osakeantivaltuutuksensa nojala yhtion
osakepddomaa seuraavin ehdoin:;

Korotus

Hallitus p&éttaéd yhtion osakepddoman korottamisesta 310.000,00 eurolla laskemalla liikkeeseen 1.550.000 uutta
osaketta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,20 euroa (“ Osakeanti”).

Merkintaoikeus

Uudet osakkeet tarjotaan osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta poiketen SVP-Security Oy:n osakkeenomistgjien
Rainer ja Carola Mambergin merkittdvaksi. Osakkeenomistgjien merkintetuoikeudesta poiketaan yhtion
sjoitustoiminnan rahoittamiseksi, osakevaihtosopimuksen mukaisen vastikkeen maksamiseks SVP-Security Oy:n
osakkeista sekd Meniren  turvapavelut-liiketoimintaalueen  kasvattamiseks ja  vahvistamiseksi, joten
merkintéetuoi keudesta poikkeamiselle on yhtion kannalta painavataloudellinen syy.

Liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden osuus vastaa noin 3,7% Menire Oyj:n osakkeista ja ndiden tuottamista
aénista osakepadoman korotuksen ja keen.

Merkintdaika

Merkintdaika alkaa 16.8.2004 ja pééttyy kaikkien osakkeiden tultua merkityiksi, kuitenkin viimeistdén 30.8.2004.
Hallituksellaon oikeus pdéttaé merkintégjan pidentamisesta.

Vaihtokurssi, merkintdhinta ja apporttiomaisuus

Apporttiannissa noudatetaan vaihtokurssia, jonka mukaan merkitsijdilla on oikeus merkitd yhteensa enintéén 1.550.000
uutta Meniren osaketta i n. 7.750 uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta kutakin omistamaansa ja osakevaihdolla
Menire Oyj:lle myymaansa yhta (1) SV P-Security Oy:n osaketta kohti siten, ettd merkitsijilléa on oikeus ja velvollisuus
maksaa koko merkintahinta apporttina luovuttamalla M enirelle omistamansa yhteensé 200 SV P-Security Oy:n osaketta.

Vaihtokurssin mérittelyssd merkitsijoiden myymien ja apporttina luovuttamien 200 SV P-Security Oy:n osakkeen
arvoks on médritetty yhteensd enintéddn 541.500 euroa. Arvostus perustuu SV P-Security Oy:n vélitilinpdétokseen per
31.7.2004, SVP-Security Oy:n sopimus- ja asiakaskantaan, liikevaihto- ja liiketulosarvioon 31.12.2004 pééttyvalta
tilikaudelta, arvioon yrityksen tulevasta kassavirrasta, Rainer Mambergin sitoutumiseen jatkamaan Yhtion
palveluksessa seké Myyjien antamiin vakuutuksiin SVP-Security Oy:sté ja apporttiomaisuudesta. Apporttiomaisuuden
arvoksi Meniren taseeseen kirjataan 541.500 euroa

Apporttiannissa Menire Oyj:n osake arvostetaan osakekauppasopi muksen méérdysten mukaisesti 0,33 euron arvoiseks.
Merkintéhinta vastaa Yhtion osakkeen kaupankdynnillda painotettua keskikurssa Helsingin  Arvopaperi- ja
johdannaisprssi, selvitysyhtio Oy:n ("Helsingin Porss”) I-listalla 1.2.2004 — 31.7.2004 vdisenda akana
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Osakepadomana merkintdhinnasta kirjataan osakkeiden kirjanpidollista vastararvoa vastaava madra 0,20 euroa per
osake. Osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ylittava osa merkintahinnasta kirjataan ylikurssirahastoon.

Osakeyhtidlain 2 luvun 4 pykaan 2 momentissa tarkoitettu selvitys ja Osakeyhtitlain 2 luvun 4a pykaléssa tarkoitettu
riippumattoman asiantuntijan lausunto apporttiomaisuudesta ovat liitteina.

Osakkei den merkintd, merkinttjen hyvaksyminen ja osakeannin raukeaminen

Osakkeiden merkinté tapahtuu erilliseen merkintélistaan. Merkintd on sitova. Osittaismerkinta ei ole mahdollinen, joten
tarjotut osakkeet on merkittévéa kokonai suudessaan.

Yhtion hallitus p&éttdd merkintdjen hyvaksymisesta tai hylké@misestd viikon kuluessa merkintédgjan pééttymista.
Hallituksella on oikeus pééttéd osakeannin raukeamisesta kokonaisuudessaan tai osittain. Mikali osakeanti peruuntuu
kokonaan tali odittain, on Menire velvollinen palauttamaan peruuntumista vastaavan merkintéhinnan merkitsijéille
viiden tyopéivan kuluessa osakeannin peruuntumisesta.

Merkintahinnan maksaminen

Osakkeet on maksettava merkittdessd. Osakkeiden merkintéd maksetaan apporttiomaisuuden luovutuksella siten, etta
kutakin merkintéhinnan maksuna luovuttamaansa yhté (1) SVP-Security Oy:n osaketta vastaan merkitsija voi merkita
yhteensd 7.750 uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta. Merkintéd maksetaan ja omistusoikeus apporttiomaisuuteen
siirtyy merkintalistan alekirjoituksellailman erillisté apportin luovutuskirjaa.

Osakkeiden kirjaus ja julkinen kaupankaynti osakkeilla

Merkityt jataysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille ja haetaan julkisen kaupank&ynnin kohteeksi
Helsingin Arvopaperi- jajohdannaisporssi, selvitysyhtio Oy:n ("Helsingin Pérssi”) I-listalle, kun osakepédoman korotus
on rekisterdity kaupparekisteriin, arviolta 30.9.2004 mennessa.

Osakasoikeudet

Uudet osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon 1.1.2004 alkanedlta tilikaudelta lukien. Osakkeet tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet yhti6ssa siita paivasta, kun osakepddoman korotus on rekisterdity kaupparekisteriin.

Muut seikat
Hallitus paéttéé mui sta osakepddoman korotukseen liittyvisté seikoista.

Hallituksen selvitys appor ttiomaisuuden arvoon vaikuttavista seikoista

OYL 2 luvun 4 pykdan 2 momentin mukaisena selvityksena apportin arvoon vaikuttavista seikoista hallitus lausuu
Seuraavaa

Menire Oyj:n hallitus on péttanyt SVP-Security Oy:n ("Yhti¢") osakekannan ostamisesta osakevaihdolla liitteend
olevan Osakevaihtosopimuksen mukaisin ehdoin. Osakekannan enimmaéiskauppahinnaksi osakevaihdossa on sovittu
1.550.000 Menire Oyj:n osaketta (" Osakevaihtovastike”) ja 30.000 euroa kétei sta (" Kétei svastike”). Vastike maksetaan
myyijille kahdessa eréssi.

Osakevaihtovastikkeen maksamiseks hallitus on padttényt yhtion osakepddoman korottamista 310.000,00 eurolla
laskemalla liikkeeseen 1.550.000 uutta osaketta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,20 euroa. Uudet osakkeet tarjotaan
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Rainer Olavi Mambergin ja Carola Irene Mambergin
merkittavaks. Osakeantiehtojen mukaisesti myyjilla on oikeus merkita yhteensa 1.550.000 uutta Meniren osaketta i
7.550 uutta Meniren nimellisarvotonta osaketta kutakin yhté (1) SVP-Security Oy:n osaketta kohti siten, ettd
merkitsijoilla on oikeus ja velvollisuus maksaa koko merkintéhinta Menirelle apporttina luovuttamalla omistamansa
yhteensa 200 SV P-Security Oy:n osaketta.

Osakevaihtovastike maksetaan Myyjille seuraavasti:

Myyja Y htion osakkeet Osakevaihtovastikkeena saatujen
Meniren osakkeiden Ikm

Rainer Malmberg 100 775.000
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CarolaMamberg 100 775.000
Y hteensé 200 1.550.000

Vaihtokurssin méérittelyssa merkitsijoiden myymien 200 SV P-Security Oy:n osakkeen arvoks on mééritetty 541.500
euroa. Apporttiomaisuuden arvoksi Meniren taseeseen kirjataan 541.500 euroa.

Apporttiannissa Menire Oyj:n osake arvostetaan osakekauppasopi muksen médrdysten mukaisesti 0,33 euron arvoiseks.
Osakepadomana merkintdhinnasta kirjataan osakkeiden kirjanpidollista vastararvoa vastaava méadré 0,20 euroa per
osake. Osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ylittéva osa merkintéhinnasta kirjataan ylikurssirahastoon.

Osakeyhtidlain 2 luvun 4 pyka &n 2 momentin mukai sena selvityksena niisté seikoista, joillavoi olla merkitysta yhticlle
tulevan omaisuuden arvioinnissa, hallitus esitté seuraavaa:

Apporttiomaisuuden arvostus perustuu SVP-Security Oy:n vdlitilinpadtokseen per 31.7.2004, SVP-Security Oy:n
sopimus- ja asiakaskantaan, liikevaihto- ja liiketulosarvioon 31.12.2004 pééttyvata tilikaudelta, arvioon yrityksen
tulevasta kassavirrasta, Rainer Mambergin sitoutumiseen jatkamaan Yhtion paveluksessa sekd Myyjien antamiin
vakuutuksiin SVP-Security Oy:sta ja apporttiomai suudesta.

Yhtion taseessa olevat varat on arvostettu niiden kirjanpito arvoon. Yhtion sopimuskannan on arvioitu kasvavan
maltillisesti sek& Meniren muiden turvapal velyritysten saavan hyotyd SV P-Security Oy:n liiketoiminnan integraati ossa.
Integraatiohyddyt ovat kustannussdéstdja halinnossa, hélytyskeskuksessa seka teollisten kohteiden turvapalveluissa
sekd Varsinas-Suomen ja Salon toiminnan tyonjohdossa.

Huomioiden valitilinpaétds per 31.7.2004, aiempien tilivuosien tulos seka Y htiéon liiketoimintasiirrolla SV P-Security
Saariston Vartiopavelu Avoin yhtidlta hankittu liiketoiminta, Yhtién liikevaihdon 31.12.2004 pééttyvélta tilikaudelta
on arvioitu olevan n. 850.000 euroca ja liiketuloksen ennen poistoja (EBITDA) 90.000-100.000 euroa.
Osakevaihtosopimuksessa on sovittu kauppahinnan korjausmekanismista, jos mainitut liikevoitto-ol etukset 31.12.2004
paattyvata tilikaudelta merkittéviltd osin eivét toteudu tai yhtion sopimuskanta supistuu. Kauppahinnan korjaus
toteutetaan ensisijaisesti vahentéamalla Kéteisvastikkeen maarad. Mikali korjaus @ téten ole mahdollinen, ovat myyjét
velvollisia palauttamaan kauppahinnan kétei send Osakevai htosopimuksen mééraysten mukai sesti.

Apporttiomaisuuden arvostus perustuu turvapalveluadla tapahtuneisiin verrattaviin kauppoihin ja SV P-Security Oy:n
taloudellisin  tunnuslukuihin ja ennustettuun kannattavuuteen. Alalla tapahtuneissa kaupoissa on velaton
turvapalveluliiketoiminta arvostettu noin 6- 7 kertaa EBITDA.

Hallituksen ké&sityksen mukaan SV P-Security Oy:n edelld mainituin perustein mééritetty arvo on yli 600.000 euroa
Halituksen kasityksen mukaan apporttiomaisuutena luovutettavien 200 SVP-Security Oy:n osakkeen arvo vastaa
vahintédn niistd maksettavan vastikkeen arvoa yhtion osakkeen porssikurssilla 0,33 euroalosake. Y htion osakekannan
arvon madréytyessa padosin ennustetun liikevaihto- ja tuloskehityksen perusteella, on arvonmééritys kuitenkin herkka
sekd pogitiivisille etté negatiivisille poikkeamille ennusteista.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto appor ttiomaisuudesta

Riippumattomana  asiantuntijana  toiminut ~ KHT-tilintarkastusyhteisd  PricewaterhouseCoopers Oy antoi
apporttiomai suudesta seuraavan lausunnon:

Menire Oyj:n hallitukselle

Menire Oyj:n halitus on pééttanyt yhtion osakepddoman korottamisesta yhtidlla olevan osakeantivaltuutuksen
perusteella uusmerkinnall& apporttiomai suutta vastaan 310.000 eurolla siten, etté ylikurssina kirjataan 201.500 euroa.
Hallituksen padtoksen mukaan uudet osakkeet tarjotaan osakeyhtitlain 4. luvun mukasesta osakkeenomistgjien
merkintéoikeudesta poiketen Rainer ja Carola Mambergin merkittévaks allekirjoitetun osakevaihtosopimuksen
mukaisesti. Osakevaihtosopimuksella Menire Oyj on sopinut SVP-Security Oy:n koko osakekannan ostamisesta.
Osakekannan enimmaiskauppahinnaksi on sovittu 1.550.000 Menire Oyj:n osaketta ja 30.000 euroa kéteista
Kauppahinta suoritetaan kahdessa eréssi. SV P — Securityn osakepddoma on 25.228,19 euroa ja osakkeiden lukumaara
200 osaketta.

Olemme arvioineet hyvén tilintarkastustavan mukaisesti Menire Oyj:lle tulevan apporttiomaisuuden osakeyhtitlain
sdanndsten  mukaisesti.  Ylla tarkoitetussa  osakeannissa  gpporttiomaisuutena  Menire  Oyj:lle  tulee
osakevaihtosopimuksen ehtojen mukaan 200 SVP-Security Oy:n osaketta. Apporttiomaisuuden arvioinnissa on
sdlvitetty kaupan kohteena olevan SVP-Security Oy:n osakekannan arvoa yhtion vditilinpgdtokseen 31.7.2004,
sopimus- ja asiakaskannan, liikevaihto- ja liiketulosarvion 1.1.-31.12.2004 ja ennustetun kassavirran perusteella.
Arvioinnin perusteella apporttiomai suutena Menire Oyj:lle sii rtyvien osakkeiden arvo on véhintdén 541.500 euroa.
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Apporttiomaisuutta vastaan on padtetty antaa 1.550.000 kappaletta yhtion osakkeita siten, ettd 0,20 euron
osakekohtaisen vasta-arvon lisaks ylikurssina maksetaan osaketta kohti 0,13 euroa. Osakkeista maksettava mééra on
yhteensd 511.500 euroa.

Riippumattomina asiantuntijoina  toimivina hyvéksyttyind tilintarkastgjina  esitdmme lausuntonamme, ettd
apporttiomaisuuden arvo vastaa vahintdan sitd vastaan annettavista osakkel sta maksettavaa mégraé.

Helsingissa 13. paivana el okuuta 2004

PricewaterhouseCaopers Oy
KHT-yhteist

Jukka AlaMdllo
KHT
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YHTION LIIKETOIMINNAN KUVAUS

YLEISTA

Liikkeeseenlaskija Menire Oyj on emoyhtid monialakonsernissa, joka toimii kolmella toimiaalla turvapalveluissa,
verkkopalveluissa sekd mobiilisijoituksissa. Turva ja verkkopaveluissa Menire Oyj toimii  p&domistajana,
mobiilisijoituksissa sijoittgjana.

Turvapalvelut Verkkopalvelut M obiilisijoitukset

BArRIium
TURVATIIMI =N ORDIC

<E‘q J digifori oy @) donator
Vartioéissd 5

ECLRITY

TOIMISTO y LinGiibnos

STRATEGIA JA TAVOITTEET

Menire Oyj:n toimiala on paddomasijoitusten tekeminen suomalaisiin ja pohjoismaisin, pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin, yhtion tekemien sjoitusten halinnointi ja sjoitusyrityksille tarjottavat koulutus-, konsultointi- ja
hallinnointipalvelut. Y htion hallitus paéttad yhtion sijoituksista ja sijoitusstrategiasta.

Yhtio osalistuu tytér- ja osakkuusyhtididensd sekd sijoitustensa rahoitukseen oman pddoman ehtoisen tai
vdlirahoituksen muodossa. Tilapéisen kéyttopddomavajauksen kattamiseks yhtio voi antaa lyhytaikaista lainaa
Rahoituksen lisdks Menire tuo tytér- ja osakkuusyhtitihinsd seka sjoituksiinsa uutta ja tdydentavad osaamista mm.
johtoryhmé&- ja hallitustydskentelyn, kontaktiverkostonsa ja liiketoiminnan tukipalvelujen my6td. Kassavarat Yhtio
sijoittaa paasaantdisesti lyhytaikaisiin korkoinstrumentteihin.

Menire Oyj:n pitkén aikavélin tavoitteena on saavuttaa osakkeenomistajilleen markkinatuottoa korkeampi vuosituotto.
Tavoitteeseen pyritdan yritysostoin ja sjoittamalla yrityksiin, joissa on mahdollista sopia kasvustrategia, jonka
puitteissa Menire, yrittgjét ja kanssasijoittajat voivat yhdessa rakentaa menestyvaa liiketoimintaa seké hyddyntéd uusia
toimintatapojajateknologioita.

Merkittavana investointikriteerind on, ettd Menire yksin tai yhdessa muiden samanaikaisesti sijoittavien kanssa tuo
tytér- ja osakkuusyhtididensa seka mobiilisijoitusyhtididensa toimintaan riittavan panoksen, jolla voidaan kéynnistéa
merkittava lagjennusprosessi tai nopeuttaa téllaista. Johtoryhmé tai hallituspaikan turvin Menire tekee ty6ta yhtion
operatiiviseen kunnon parantamiseks seka kasvustrategian toteutumisen puolesta.
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KONSERNIRAKENNE

MENIRE OYJ

TURVAPALVELUT VERKKOPALVELUT MOBIILISIJOITUKSET

[
V artioassat Oy . . . | . Hantro Products Oy
|| 100% Bariumnordic Oy Helsi ngl n. Sahkoinen || 12%
— 100% Toimisto Oy
57%
| Valimo Wireless Oy
Suomen Turvatiimi Oy - " o i - 26%
100% | | Barium Holding AB Digital Donna Oy**
92% 100%

Unigminds Oy
L 19%

Turvatiimi Tekniikka Oy .
100% Barium AB

100%

| Sijoitus Oy Valakkas*

(ent. Lahiturva 24h Oy) | Donator AB
: 48%

SV P-Security Oy -
1 100% L FA-Solutions Oy

49%

Advance-VPN Oy
— 100%*

Digifori Oy
L 100%

Prosentit taulukossa kuvaavat Menire Oyj:n ja sen konserniyhtididen yhteenl askettua omi stusosuutta kussakin yhtiossa.
* Omistusosuus osakevai htosopi muksessa sovittujen loppukauppojen jakeen.
**  Ei harjoitaoperatiivistaliiketoimintaa

Konserniin on yhdistelty hankintamenomenetelméa kéyttden tytéryhtioind Bariumnordic Oy (100%) ja Barium Holding
AB 30.6.2003 adkaen (87% 31.3.2004 saakka, jonka jadlkeen 92%), Suomen Turvatiimi Oy 1.8.2003 alkaen (90%
30.8.2004 sagkka ja tdman jakeen 100%), Vartiodssdt Oy (100%) ja Digifori Oy (100%) 1.4.2004 alkaen.
AdvanceVPN Oy (100%) ja SVP-Security Oy (100%) yhdistellédn konserniin 1.8.2004 alkaen. Helsingin Sdhkodinen
Toimisto Oy on yhdistelty konserniin 30.6.2003 — 30.9.2003 vélisend aikana padomaosuusmenetelmaa kayttden
(30,4%,) ja 1.10.2003 akaen tytaryhtiona (57%) hankintamenomenetdmaa kayttéen. Padomaosuusmenetelméd
kayttéen konserniin on 30.6.2003 akaen yhdistelty osakkuusyhtiting Donator AB (48%), FA-Solutions Oy (49%) ja
Valimo Wireless Oy (26%).

Yhtion tavoitteena on kehitté& konsernirakennetta siten, ettéd Turvapalvelut liiketoiminta-alueella lonserniyhtididen
palvelutarjonta keskitetéddn Turvatiimi toiminimen alaisuuteen; vartiointiliiketoiminta keskitetdén Suomen Turvatiimi
Oy:060n ja turvatekniikan palvelut Turvatiimi Tekniikka Oy:06n. Verkkopalvelut-liiketoimintaalueella konsernin
inter-, intra- ja extranet-sovellukset ja sovellusalustat seké hosting jatietoturvapal vel utarjonta keskitetéan Bariumnordic
-toiminimen alaisuuteen. Verkko- ja tiedonhallintaratkaisut sekéa séhkoisen markkinointiviestinnan palvelut tarjotaan
Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:n kautta. Y hteisty6té osakkuusyhtididen kanssa kehitetédn edelleen.

Tavoitteena on myds keventda konsernirakennetta ja hallinnointia fuusioimalla jaltai purkamalla pédélekkdisa
konserniyhtidita
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Kuva Tavoiteltu konsernirakenne

MENIRE OYJ

TURVAPALVELUT

TURVATIIMI
—

VERKKOPALVELUT

MOBIILISIJOITUKSET

Turvatiimi Holding Oy
(ent. Vartigssét Oy)
100%

Bariumnordic Oy
100%

-BHRII_..IITI

Helsingin Séhkdinen Toimisto Oy
57%

TUIMIETD&

Hantro Products Oy
12%

Suomen Turvatiimi Oy
100%

Turvatiimi Tekniikka Oy
100%

| | Mahdolliset yritysostot

TURVAPALVELUT

Toimiadan rakenne on suurelta osin vakiintunut mutta huomattava osa (arviolta n. 30%) markkinoista on noin 200
paikallisen pienyrityksen hallussa. Edella esitetyn uuden Turvatiimi -konsernin markkinaosuus Suomessa on noin 7%.

Barium Holding AB
100%

Donator AB
48%

FA-Solutions Oy
49%

Valimo Wireless Oy
26%

Unigminds Oy

19%

Kuva: Y htion arvio markkinaosuuksi sta Suomessa perustuen julkiseen tilinp&étdsi nformaati oon.

45 %

40 %
40 % -

35 % A
30 % -
25 % A
20 % -
15 % A
10 % -
5 % A

0% T

13 %

11 %

7%

29 %

Securitas

Falck

1SS

Uusi

Muut

Turvatiimi *

(* Suomen Turvatiimi Oy, Vartio&ssét Oy ja SVP-Security Oy)
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Liiketoiminta-alueen johto

Turvapa veluiden johtoryhmén ovat muodostaneet 1.6.2004 alkaen Stefan Bjorkman, Pekka Partanen, Jari Porkka, Kari
Ratilainen, Katja Saalanto ja Markku Vuorela.

Liiketoiminta-alueen talouddlisia tunnuslukuja
Tunnuslukujen laskentakaavat esitetéddn jaljempana kappal eessa " Liikkeeseenlaskijan taloudd lista kehitysté kuvaavat ja
osakekohtaiset tunnusluvut”. Luvut perustuvat yhtididen tarkastettuihin tilinpdétoksiin.

STT VA SVP STT VA SVP STT VA SVP
2003 2003 2003 2002 2002 2002 2001 2001 2001
Taloudellista
kehitysta kuvaavat
tunnusl uvut
Liikevaihto MEUR 59 59 0,6 5,6 6,3 04 45 6,2 0,3
Liiketulos MEUR -0.2 0,1 0,1 -0,05 0,2 0,1 0,04 0,2 0,05
Osuus liikevaihdosta, % -2,6% 1,3% 11,0% -0,9% 3,5% 20,3% 1,0% 39% 17,5%
Tulos ennen satunnaisia
eriaMEUR -0.2 0,1 0,1 -0,06 0,2 0,1 0,05 0,3 0,04
Osuus liikevaihdosta, % -2,8% 1.8% 98% -1,1% 39% 18,1% 1,0% 42% 14,9%
Tulos ennen tilinpd&tos-
sirtojajaverojaMEUR -0.2 0,1 0,1 -0,06 0,2 0,1 0,05 0,3 0,04
Osuus liikevaihdosta, % -2,8% 1,8% 98% -1,1% 39% 18,1% 1,0% 42% 14,9%
Oman padoman tuotto,
% neg. 80% 292% neg. 19,3% 43,8% 30,9% 233% 40,1%
Sijoitetun pd&oman
tuotto, % neg 112% 23,6% neg. 275% 30,7% 40,4% 33,0% 25,6%
Omavaraisuusaste, % 55% 44,1% 39,3% 1,7% 443% 31,9% 9,0% 41,3% 34,4%
Henkil 6sto 196 200 14 203 245 10 175 196 5
Investoinnit kéytto-
omaisuuteen MEUR 0,02 0,05 0,0 0,07 0,1 0,0 0,15 0,1 0,0
Osakekohtai set
tunnusluvut, EUR
Omapadomalosake 0,16 15504 742 0,00 15771 604 0,18 14280 421
Tulos/osake -0,42 1245 197 -0,23 2898 224 0,06 3108 146
Osinko/osake - 1486 200 - 1512 58 0,0639 1407 42
Osakkeiden
lukumé&éra vuoden
lopussa 396 00C 59 200 396000 59 200 396000 59 200

Tasetiivistelma MEUR

Pysyvét vastaavat 0,5 0,3 0,2 0,6 0,3 0,2 04 0,3 0,1
Vaihtuvat vastaavat 0,7 17 0,2 0,7 18 0,2 0,6 17 0,1
Oma pééoma 0,1 0,9 0,1 0,0 0,9 0,1 0,1 0,8 0,1
V @hemmistbosuus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vieras pédoma 11 1,2 0,2 13 1,2 0,3 09 1,2 0,2
Taseen loppusumma 1,1 21 04 1,3 21 04 1,0 2,0 0,2
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STT = Suomen Turvatiimi Oy —konserni
VA = Vartiogssit Oy
SVP = SVP-Security Oy

Turvapalvelut liiketoiminta-alueen tytar yhtiot

Suomen Turvatiimi Oy

Perustettu: 1996

Kotipaikka: Helsinki

Padtoimipaikka: Mamin kauppakeskus, Helsinki
Muut toimipaikat: Espoo, Lahti

Konsernin omistusosuus ja dénivalta yhtidss& 100%
Henkil 6sto: 214 tyontekijéa

Emoyhti6
Oszkepddoma  Muu oma paéoma Tulos ennen satunnaiseria  Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 tilikaudeltal.6.-31.12.2003 taseessa30.6.2004  yhti6lté30.6.2004
39600 272695,28 158,50 0,00 4280,35

Suomen Turvatiimi Oy:n osakekannasta 90% omisti Vartiodssat Oy 30.6.2004. Osakkeiden kirjanpitoarvo Vartioassét
Oy:n taseessa per 30.6.2004 oli 1615 547,36 euroa.

Vartiodssat Oy

Perustettu: 1986

Kotipaikka: Helsinki

Padtoimipaikka: Karjalankatu 2, Helsinki

Muut toimipaikat:

Meniren omistusosuus ja &nivalta yhtidssa: 100%
Henkil6sto: n. 191 tyontekijaa

Osakepddoma  Muu oma pddoma Tulos ennen satunnaiseria ~ Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 tilikaudeltal.6.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhti6lté30.6.2004

8 850,00 905 881,45 103 468,35 2938 246,27 752492,79

SVP-Security Oy

Perustettu: 1974

Kotipaikka: Kaarina

Padtoimipaikka: Kaarina

Muut toimipaikat:

Meniren omistusosuus ja &nivatayhtiossa: 100%
Henkil 6sto: n. 14 tyontekijaa

Osakepddoma  Muu oma pddoma Tulos ennen satunnaiseria ~ Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 tilikaudeltal.6.-31.12.2003 taseessa 1.8.2004  yhtioltéa30.6.2004

25228,19 12321841 56 596,16 541 500,00 0,00

Liiketoimintaidea lyhyesti

Turvapalvelut-liiketoimintaryhméssa Vartiodssét ja Turvatiimi sekd SV P-Security (toimivat Turvatiimi-toiminimella
1.9.2004 akaen) huolehtivat yhdessa yli 5.000 kohteen turvallisuudesta pédkaupunkiseudulla, Keski-Uudellamaalla,
Lahdessa, Salossa ja Varsinais-Suomessa. Liiketoimintaryhmén yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2004 tulee
ylittdmaan 11 miljoonaa euroa. Y htidt tyollistavat yhteensayli 400 turva-alan ammattilaista.

Turvapalvelut
Turvapalvelut kattavat paikallisvartioinnin, piirivartioinnin ja halytyskeskuspal vel ut.

Paikallisvartiointi on kokonaisvaltainen turvallisuuspalvelu, joka huomioi tarkasti kaikki asiakkaan erityistarpeet ja -
riskit. Paikalisvartiointipalvelut on suunniteltu hyvinkin vaativien kohteiden turvaamiseen ja ne sopivat erinomaisesti
esmerkiks kauppakeskusten, teollisuus- ja suuryritysten seké hotellien kayttéon. Julkishallinnon turvapalvelut on
suunniteltu julkisten tilojen seka niissi tyoskentelevien ja vierailevien ihmisten turvaamiseen.
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Riirivartiointi on uudenlainen yritys- ja asutuskeskittymien tarpeisiin suunnattu palvelu, joka takaa riittévan suurelle
asiakaspotentiadlille kustannustehokkaan yhteisvartiointiratkaisun. Piirivartiointi perustuu tehokkaaseen tekniikan
kayttéon ja ndkyvaan valvontaan.

Turvatiimi-konserni  tarjoaa asiakkailleen valvontaa 24 tuntia vuorokaudessa. Helsingin Mamilla sjaitseva
halytyskeskus pystyy vastaanottamaan rikosilmoituksia katkotta, joten hélytysgjovalmius on aina kohtuuaikainen,
paasdantdisesti alle 10 minuuttia. Halytyskeskuspalveluihin voidaan liséks liittd& kaukovalvontapalvelu joko
videovalvontanatai ohjaustoimenpiteiné.

Turvatekniikka

Turvatiimi-konsernin turvapalveluihin kuuluvat olennaisena osana monipuoliset turvatekniset ratkaisut. Suunnittelun,
laitetoimituksen, asennuksen ja huollon lisaks kokonaispalveluun voidaan sisdllyttéd turvateknisten ratkaisujen
sadnnollinen tarkistus ja péivitys.

Asiakassegmentit

kauppa

julkishallinto
teollisuuslaitokset

pk-yritykset jayksityishenkil 6t

Sopimuskanta

Turvatiimi-konsernin liiketoiminta perustuu aalla tavanomaisin ehdoin laadittuihin palvelusopimuksiin, joita asiakkaat
sopimusten puitteissa voivat kilpailuttaa uudestaan. Sopimuskantaa ja henkildresurssitarvetta seurataan jatkuvasti ja
jakimméista sopeutetaan sopimuskannan vaatiman kapasiteetin | mukaisesti. Sopeutus tapahtuu  pddosin
tyévuorosuunnittel un seka tuntityvoiman kéyton, tyévoimareservipoolin seka vai htuvuuden puitteissa.

Palvelutuotannon kehitys
Turvatiimi-konserni kehittd& palvel uitaan jatkuvasti 18hinna palvel utuottei stuksen ja koulutuksen kautta. Liiketoiminnan
luonteen johdosta yhtiélla ei ole muuta merkittévaa omaa tuotekehitystoi mintaa.

Oikeudenkaynnit

Y htion tiedossa e ole oikeudenkdynteja tai valimiesmenettelyitd, joilla voitaisiin olettaa olevan olennaista taloudellista
vaikutusta Turvatiimi-konsernin taloudelliseen asemaan. Turvatiimi-konsernin harjoittaman turvapal vel uliiketoiminnan
luonteen johdosta konsernin tyontekijéitd ja myds yhtiotd vastaan nostetaan vuosittain n. 1 - 5 kannetta
kohtaamidtilanteiden yhteydessd syntyvien henkil¢- jaltai esinevahinkojen korvaamiseksi, jotka voivat aiheuttaa
vahinkoa myos Turvatiimi-konsernin imagolle.

VERKKOPALVELUT

Verkkopalveluliiketoiminta koostuu verkkosovelluksiin ja -sovellusalustoihin seka -palveluihin keskittyneesta Barium
Nordic -ryhméstd ja sen osakkuusyhtitistd Donatorista ja FA Solutionsista seké verkkoratkaisuihin ja sdhkoiseen
markKkinointiviestintédn erikoistuneesta Helsingin Sahkaoisestéa Toimistosta (jaljempand Toimisto).

Toimialan rakenne

Toimiala on vield huomattavan pirstoutunut. Melkein puolet noin 250 aalla toimivista yrityksist ovat 1 - 5 henkilon
yrityksié joiden liikevaihto on luokkaa 100.000 euroa tai ale. Meniren verkkopalveluliiketoiminta-alueella toimivien
tytér- ja osakkuusyhtididen yhteenlaskettu liikevaihto oli 5 miljoonaa euroa vuonna 2003. Y hti6illa on yhteensid noin 70
tyontekij&a.

K ohdeyhtitiden tulevaisuudennékymaét

Yhtio ja verkkopalveluliiketoiminnan eri yhti6t ovat sopineet etta yhtidista muodostetaan yhtenédisempi Barium Nordic
—konserni, jolloin myds juridinen yritysrakenne tukisi synergiahydtyja ja péivittéista yhteistyota. Yhtiot toimivat
Suomessa ja Ruotsissa.

Liiketoiminta-alueen johto

Verkkoliiketoiminta-alueen johtoryhmén muodostavat 1.9.2004 akaen Meniren toimitugohtaja Stefan Bjoérkman,
AdvanceVPN Oy:n toimitugiohtgja ja Bariumnordic Oy:n halituksen puheenjohtaja Benedict Wrede, Menire Oyj:n ja
verkkoliiketoiminnan talousjohtaja Mia Aberg sek& Helsingin Sahkoinen Toimisto Oy:n toimitusjohtaja Karl Jensen.

Liiketoiminta-alueen taloudellisa tunnuslukuja
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Oheisessa taulukossa esitetéadn konsernin verkkoliiketoimintaalueen yhtididen taloudellisia tunnuslukuja. Sijoittgjia
kehotetaan kiinnittdmadn huomiota yhtididen toisistaan poikkeaviin tilikausin sek& huomioimaan, ettd Helsngin
Sahkdinen toimisto on toiminut vasta yhden kokonaisen tilikauden ajan. Tunnuslukujen laskentakaavat esitetéén
jajempana kappaleessa " Liikkeeseenlaskijan talouddllista kehitysté kuvaavat ja osakekohtaiset tunnusluvut”. Luvut
perustuvat yhtioiden tarkastettuihin tilinpdétoksiin.

Tilikausi 1.1.2003  1.6.2003%  19.2002-  1.1.2002-  1.6.2002- 1.1.2001-  1.6.2001-
31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002  31.5.2003 31.12.2001  31.5.2002
Tilikauden pituus 12 kk 7 kk 18kk 12 kk 12 kk 12 kk 12 kk

BHAB BNOy HST BH AB BNOy HST BHAB BNOy HST
Taloudellista kehitysta

kuvaavat tunnusluvut

Liikevaihto MEUR 11 0,3 21 09 09 - 04 09 -
LiiketulosMEUR -03 0,0 -06 -11 00 - -10 00 -
Osuusliikevaihdosta, %  -27,5% -142% -286% -1222% 01% - -2366% -02% -
Tulos ennen satunnaisia

eriag, MEUR -03 0,0 -06 -12 00 - -10 00 -
Osuusliikevaihdosta, %  -29,3% -14,0% -29.3% -1275% 02% - -221,6 % 03% -
Tulos ennen tilinpaétos-

sirtojajaveroja,

MEUR -03 0,0 -06 -12 00 - -10 00 -
Osuusliikevaihdosta, %  -29,3% -14,0% -293% -1275% 02% - -221,6 % 03% -
Oman p&doman tuotto,

% neg. neg. neg. neg. 04% - neg. 03% -
Sijoitetun pdéoman

tuotto, % neg. neg. neg. neg. 09% - neg. 09% -
Omavaraisuusaste, % 43% 90,7% 40% 205% 339% - 3B5% 474% -
Henkil6std 16 14 27 22 18 - 20 20 -
Osakekohtaiset

tunnusluvut, EUR

Oma padomalosake 0,03 4566,57 18,02 002 311,73 - 005 56092 -
Tulos/osake -0,03 -7528 -371,75 -0,12 191 - -0,10 203 -
Osinko/osake 0,00 0,00 0,00 0,00 000 - 0,00 000 -
Osakkeiden lukumééra

vuoden lopussa 10 milj. 570 1624 10 milj. 570 - 10 milj. 570 -
Tasetiivistelmi, MEUR

Pysyvét vestaavat 0,27 2,43 0,39 0,40 021 - 112 024 -
Vaihtuvat vastaavat 0,32 0,44 0,36 0,33 032 - 0,28 046 -
Oma padoma 0,26 2,60 0,03 0,15 018 - 0,47 032 -
V dhemmistéosuus 0,00 0,00 0,00 0,00 000 - 0,00 000 -
Vieras padoma 0,33 0,27 0,71 0,59 035 - 0,93 038 -
Taseen loppusumma 0,59 2,87 0,74 0,74 053 - 1,40 0,70 -

BH AB = Barium Holding AB —konserni
BN Oy = Bariumnordic Oy
HST = Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy -konserni

Barium Nordic-ryhma

Juridisesti Barium Nordic —ryhma koostuu per 15.9.2004 Barium Holding AB:std, Barium AB:sta, Bariumnordic
Oy:std, Digifori Oy:std, AdvanceVPN Oy:std sekd@ osakkuusyhtitistd Donator AB:sté sekd FA Solutions Oy:sté
Digifori Oy yhdistyi ryhm&an Menire Oyj:n ostettua 100% yhtion osakekannasta 26.5.2004 ja AdvanceVPN Oy, kun
Menire Oyj edell& tassé esitteesséd kuvatullatavalla osti koko yhtion osakekannan.

Operatiivisesti Barium Nordic -ryhmé koostuu Barium Nordic Products ja Barium Nordic Services-yksikdistéd. Barium
Nordic Productsin sovelluskehitys tuottaa internetin ja langattoman viestinndn siséllonhalinnan valmisohjelmistoja
sekd asiakaskohtaisia jérjestelmératkaisuja. Barium Nordic Services -yksikko tarjoaa tietoturva, -tietoliikenne,
kaytettévyys- seka I T-tukipal veluita.
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Barium Nordic Productsin tuotetarjonta koostuu useista yhteensopivista tiedonhallinnan sovelluksista, joista voidaan
muodostaa asiekkaan tarpeita vastaava ratkaisu. Osa tuotteista on rakennettu austa loppuun
jarjestelmériippumattomiksi, osa taas hyddyntdéd uusinta Microsoftin .NET-teknologiaa. Barium Nordic Productsin
tuotteita ovat:

Barium eWriter -tuotteet -- internet, extranet jaintranet -sisdllonhallintaan ja julkai semiseen

Barium Engine-- .NET j&rjestelméalustaja Web Services-pavelukytkin

Barium Platform™ -- Operatiivinen tyOpoytdjarjestelma erityisesti yrityksen sisdisen informaation, ty6jérjestyksen
jalaatuprosessien hallintaan

PlanI T -- asiakastietojen, projektien, resurssien jalaskutuksen hallintaan

eSuora ja Palautekeskus -- sahkdisen markkinointiviestinnan tuotteet

Barium Nordic Servicestarjoaa asiakkaille:

Tietoturva- ja tietoliikennepalveluita -- tietoturvakartoitusta, asiakkaan toimipisteiden vélisa verkkoja,
etakayttopal velua ja palomuuripal velua

Kaytettéavyyspalveluita -- hosting seka sovellusten kéytettéavyyspalvel uita

I T-tukipalveluita -- tietojérjestelmakartoitukset, tydasema- ja lahiverkkoympéristdjen ylldpito- ja kehityspalvelut
seké hankintakonsultointipal vel uita

Asiakassegmentit
teollisuus ja kauppa

mai nos- javiestintétoi mistot
julkisyhtei sot
jarjestelméintegraattorit
Liikevaihdon rakenne

Barium Nordic -ryhmén liikevaihdosta n. 70% tulee toistaiseks voimassa olevista jatkuvan pavelun sopimuksista ja
30% tuotemyynnistéja projektituotannosta.

Palvelutuotannon jatuotteiden kehitys
Barium Nordic -ryhma kéyttd& noin 5 - 6 miestydvuotta seké palvel u- etté tuotepuol en tuotekehitystehtaviin.

Oikeudenkaynnit
Barium Nordic -ryhméan kuuluvissayhtitissi ei ole tiedossa oikeudenkdyntejatai valimiesmenettelyitd, joillavoitaisiin
olettaa olevan olennai sta tal oudellista vaikutusta yhti 6iden tal oudel li seen asemaan.

Verkkopalve ut-liiketoiminta-alueen tytér - ja osakkuusyhtiot

Bariumnordic Oy

Perustettu: 1996

Kotipaikka: Tampere

Paatoimipaikka: Finlayson, Tampere

Meniren omistusosuus. 100% (t8ysin maksettu)
Henkil 6st6: 13 tyontekijééa per 30.6.2004

Osakepddoma  Muu oma paédoma Tulos ennen satunnaiseria ~ Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 tilikaudeltal.6.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtidlté30.6.2004

9586,71 2593 356,70 -43 713,66 947 864,71 947 864,71

Barium Holding AB

Perustettu: 1995

Kotipaikka: Goteborg, Ruotsi

Padtoimipaikka: Sodra Larmgatan 4, Géteborg
Meniren omistusosuus: 92,2% (t&ysin maksettu)
Henkil 6sto: 16 tyontekijéa per 30.6.2004

Osakepddoma  Muu oma pddoma Tulos ennen satunnaiseria ~ Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtidIt&d30.6.2004

110132,16 153097,91 -317 600,00 41338,88 52549,38
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Bariumnordic Oy omisti 85,71% Barium Holding AB:n osakekannasta per 30.6.2004. Osakkeiden kirjanpitoarvo
Bariumnordic Oy:n taseessa per 30.6.2004 oli 475 667,78 euroa. Liséks Bariumnordic Oy:ll&a oli Barium Holding
AB:Ita707 708,29 euron suuruinen paéomal ai nasaaminen.

Digifori Oy

Perustettu: 2002

Kotipaikka: Helsinki

Padtoimipaikka: Tekniikantie 14, Espoo

Meniren omistusosuus. 100% (t8ysin maksettu)
Henkil6std: 4 tyontekijad per 30.6.2004

Liikevaihto 1.9.2002 — 31.12.2003: 904 827,80 euroa.

Osakepddoma Muuomapéddoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat

31.12.2003 31.12.2003 1.9.2002.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtiolta30.6.2004
8 000,00 42 069,76 -420862,58 186 892,00 0,00
AdvanceVPN Oy
Perustettu: 2001

Kotipaikka: Helsinki

Padtoimipaikka: Tekniikantie 14, Espoo
Meniren omistusosuus: 100 % (82% maksettu)
Henkil6std: 5 tyontekijad per 30.6.2004
Liikevaihto 1.1.-31.12.2003: 200 107,18 euroa

Osakepddoma Muuomapddoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 1.8.2004  yhti61t&430.6.2004

8 160,31 8 224,93 -1311441 184 999,32 0,00

FA-Solutions Oy

Perustettu: 1999
Kotipaikka Helsinki
Meniren omistusosuus: 49% (t8ysin maksettu)

Osakepddoma Muuomapéddoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhti6lté30.6.2004

17000,00 -5023,54 3 139,22 0,00 230,07

Bariumnordic Oy omisti 49% FA-Solutions Oy:n osakekannasta per 30.6.2004. Osakkeiden kirjanpitoarvo
Bariumnordic Oy:n taseessa per 30.6.2004 oli 50 800,00 euroa. Lisdks Bariumnordic Oy:ll& oli FA-Solutions Oy:lta
60 094,00 euron suuruinen padomal ai nasaaminen.

Liiketoiminta/ teknologia
FA-Solutions on ohjelmistoyritys, joka kehittéa ja markkinoi monikanavaratkai suja varainhallintaan.

Asiakassegmentit

pankit

vakuutusyhti 6t

sijoitusrahasto- ja varainhallintayhtiot
talousaiheiset portaalit
internetosakevalittdj &t

Liiketoimintaidea /yhtid lyhyesti

FA Solutions tarjoaa finanssiyhteisille monikanavaratkaisun sijoitusneuvontaan. Yhtion tuotteet on suunnattu
finanssiyhteistille, jotka haluavat tarjota yksityishenkilille laadukkaita varainhallintapal vel uita johdonmukaisesti |&pi
asiakasyritysten organisaation ja myyntikanavien.

Donator AB

Perustettu: 1999
Kotipaikka: Géteborg, Ruotsi
Meniren omistusosuus: 48 % (t&ysin maksettu)
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Osakepddoma  Muuomapadoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtiolt&30.6.2004

6292952 541 445,37 -69 417,51 0,00 0,00

Bariumnordic Oy omisti 48% Donator AB:n osakekannasta per 30.6.2004. Osakkeiden kirjanpitoarvo Bariumnordic
Oy:n taseessa per 30.6.2004 oli 1,00 euro. Lissks Bariumnordic Oy:lla oli Donator AB:lta
266 107,50 euron suuruinen padomal ainasaaminen.

Liiketoiminta/ Teknologia
Donator on korkesa kéaytettéavyytta ja luotettavuutta vaativien ratkaisujen hosting- ja sovellusvuokrausyritys
(Application Service Provider, ASP), joka Sjaitsee Goteborgissa Ruotsissa. Donator on keskittynyt tarjoamaan
globadlien ja paikallisten yhteistykumppane densa liiketoimintasovelluksia esimerkiks kaupan aalle, markkinointiin,
dokumenttien hallintaan ja muihin palveluihin. Donator on Citrix iBusiness -partneri ja Microsoftin
sovellusvuokrauskumppani.

Asiakassegmentit

erikoistavarakauppa

pienet jakeskisuuret organi saatiot

yhtei stydkumppanit, joillaon toimialasovelluksia

Liiketoimintaidea /yhtid lyhyesti
Donator tarjoaa joustavalla ja kustannustehokkaalla organisaatiolla korkeaa kaytettdvyytté ja luotettavuutta vaativaa
hostingpalvelua ja sovellusvuokrausta.

Helsingin Séhkdinen Toimisto Oy

Perustettu: 2002

Kotipaikka: Espoo

Padtoimipaikka: Helsinki

Meniren omistusosuus; 57,8 % (tdysin maksettu)
Henkil6st6: 31 tyontekijéa per 30.6.2004

Osakepddoma Muuomapadoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.9.2002-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtiolta30.6.2004

12992,00 16 272,01 -603 726,99 98 625,56 46 900,45

Liiketoimintaidea /yhtid lyhyesti
Toimisto suunnittel ee ja toteuttaa viestintdé ja liiketoimintaa edistévia verkko- jatiedonhallintaratkai suja sekéa sahkoista
markkinointiviestintéa

Palvelutarjonta

Verkko- ja tiedonhallintaratkaisut koostuvat julkisista internet- sivustoista, kohdennetuista extranet-palveluista ja
sisdisen viestinndn intranetratkaisuista. Verkkoratkaisuja tdydentda Business Objects -yhteistydn my6té tiedonhallinta
ratkaisut.

Sahkdinen markkinointiviestintd  kattaa kaikki digitaaliset kanavat eli internetin, sdhkOpostin, television ja
mobiiliviestimet. Toimisto toimii joko kokonaisvastuullisenata osana asiakkaan laajempaa markkinointitiimia
yhtei stydssd mainos- ja viestintétoi mistojen kanssa.

Sahkdinen mittaaminen koostuu ratkaisuista, joissa verkkoa kaytetddn asiakas-, henkildsté-, projekti- seka
verkkopal velupal autteen tehokkaaseen kerédmiseen ja hyodyntamiseen.

Y hteistyékumppanit

Barium Nordic -ryhmd, verkkoratkai sut
Business Objects, tiedonhallinta
Domasoft Oy, dokumentinhallinta
Systems Garden Oy, verkkoratkaisut

Asiakassegmentit
teollisuus ja kauppa
mainos- ja viestintatoi mistot
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julkisyhteistt

MOBIILISIJOITUKSET

Tilivuonna 2002 suoritettujen irtautumisten ja uudelleenjdrjestelyiden sekd 31.12.2003 pédttyneella tilikaudella
konserniin muodostettujen uusien liiketoimintaalueiden myéta syntyi nykyinen kolmeen liiketoiminta-alueeseen

jakautuva konsernirakenne; turvapaveluliiketoiminta, verkkopaveluliiketoiminta ja mobiilisjoitukset. Meniren
nykyiset mobiilisijoitukset ovat Hantro Products Oy, Vaimo Wireless Oy ja Unigminds Oy.

Hantro Products Oy Videoteknol ogia mobiileihin péételaitteisiin 12%
Vaimo Wireless Oy PK-teknologia mobiileihin pédtelaitteisiin 26,5 %
Unigminds Oy Mohiiliviestinnan ratkaisut mobiilioperaattoreille 19,9%

Mobiiliteknologiayritykset edellyttévédt kansainvaisia markkinoita kasvaakseen, téten myos rahoituspohjan on oltava
riittdvan lagja. Hantro Products Oy:ssd Y htidn sijoitusriskia jakavat Capman, Nexit Ventures ja Startupfactory sekéa
Vaimo Wireless Oy:ssé vastaavasti Eqvitec ja Springbank Techventures. Unigminds Oy:ss& Menire Oyj on toiminut
péérahoittajana.

Liiketoiminta-alueen johto
Meniren toimitusjohtaja vastaa mobiiliteknol ogiasijoituksista. Meniren edustagja toimii yhtididen hallituksissa.
Yhtién arvio tehdyista sijoituksista

Hantro Products Oy

Perustettu: 1992

Kotipaikka: Oulu

Meniren omistusosuus: 12% (t8ysin maksettu)
Henkil 6sto: n. 60 tyontekijaa

Osakepddoma Muuomapédgoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhti6It&d30.6.2004

1388 130,63 1202 278,60 -3444672,16 3377000 0,00
Yhtio e maksaosinkoa 31.12.2003 paéttyneelta tilikaudelta.

Liiketoiminta/ Teknologia

Hantro toimittaa asiakkailleen videoratkai suja mobiileihin paétel aitteisiin. Hantrolla on sek&d MPEG-4-, H.263- jaV GA-
yhteensopivia laiteintegroituja etté ohjelmistotuotteita videokuvan koodaamiseen. Hantron tuotteet ovat avainasemassa
sekd laite- ettd mikropiirivamistagjille, jotka kehittdvat akkukaytttisia, videokuvan esittdmiseen, kéasittelyyn tai
tallentamiseen pystyvia lopputuotteita kuten matkapuhelimia, digitaalikameroita, kédmmentietokoneita, videokameroita,
tietokonekameroitaja’web pad'-kosketusnayttoja.

Asiakassegmentit
piikomponenttival mistajat
mobiili paételaitteiden valmistajat
teleoperaattorit

Muut sijoittajat
Capman

Nexit Ventures
Startupfactory

Liiketoimintaidea /yhtid lyhyesti

Hantro on edistyksellisen mohiilivideoteknologian toimittgja, joka keskittyy kaksisuuntaisen videon ratkaisuihin.
Hantron pédtuote on MPEG-4 -standardin mukainen ratkaisu videokuvan koodaamiseen ja purkamiseen, joka on
suunniteltu  tyypillisesti  rajatun laskentatehon sek& pienen virrankulutuksen vaatimuksiin kuten mobiileihin
pagtelaitteisiin ja kammentietokoneisiin. Hantro toi mittaa myds ohjel mistoratkai suja mobiilivideoterminaaleihin.

Merkittavat tapahtumat / vuos 2003
Vuonna 2003 Hantro keskittyi kaupallistamaan sovelluksensa ja vakiinnutti asemansa maailmanmarkkinoilla. Yhtio
syvens suhdettaan avainasiakkaisiin jasai useita merkittévia uusia asiakkaita.
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Maailman videoilla varustetuista Symbian-puhelimista yli puolet toimii Hantron teknologidla. Yhtio toimitti ainoan
julkistetun Arm® 7 -teknologiaan integroidun videosovel luksen.

Valimo Wireless Oy

Perustettu: Huhtikuu 2000

Kotipaikka: Helsinki

Meniren omistusosuus: 26% (t8ysin maksettu)

Osakepddoma Muuomapéddoma  Tulos ennen satunnaiseria Kirjanpitoarvo Meniren Meniren saatavat
31.12.2003 31.12.2003 1.1.-31.12.2003 taseessa 30.6.2004  yhtidIt&d30.6.2004

26 728,96 -58 652,97 -477 619,02 780000,00 0,00
Yhtid e maksaosinkoa 31.12.2003 paéttyneelta tilikaudelta.

Liiketoiminta/ Teknologia
Vaimo on tietoturvallisten julkisen avaimen menetelmadn (PKI, Public Key Infrastructure) perustuvien sdhkoisen
liiketoiminnan ja asioinnin seka mobiilikaupan ja etétyratkai sujen ohjelmistotoimittaja.

Asiakassegmentit
mobiilioperaattorit
varmenneviranomaiset
pankit jarahoitus aitokset
suuret palveluntarjogjat
suuryritykset

Muut sijoittajat
Eqvitec
Springbank Techventures (Kanada)

Liiketoimintaidea /yhtid lyhyesti

Valimo Wireless Oy on ohjelmistoyritys, joka tarjoaa kdyttgan tunnistamisen ja tapahtuman vahvistamisen ratkaisuja
operaattoreille, pankeille jamuille suurille organisagtioille. Y htion paétuote, Valimo Validator, yhdistéa mobiililaitteet
finanssi-, laskutus- ja varmennegjarjestelmiin.

Merkittavat tapahtumat / vuosi 2003

Vuonna 2003 Valimo keskittyi tuotteiden kaupallistamiseen ja kansainvalisten myyntikanavien rakentamiseen.
Radiolinja valits Vaimo Validator ohjemiston sdhkdisten allekirjoitusten kasittelyyn. Hewlett-Packard
yhdessdNonStop-jarjestelménsd kanssa ja Valimo toimittivat Radiolinjalle ensmméisenda maailmassa avoimiin
standardeihin perustuvan langattoman julkisen avaimen menetelmén (WPKI) mukaisen pavelun. Liséks Vaimo on
mukana RAY:n peliautomaattien uusien maksutapojen kehityshankkeessa. RAY pilotoi peliautomaateissa uutta
sahkoi sté maksutapaa.

Muita suuria asiakkaita Valimolle ovat mm: Valtioneuvoston tietohallintoyksikkd, MTV3, DNA Finland ja Polkomtel
(Vodafone Poland). Vuoden 2003 aikana Vaimo keskittyi padasiassa kotimaisiin asiakkaisiin.

UnigMinds Oy

Perustettu: Lokakuu 2000

Kotipaikka: Helsinki

Meniren omistusosuus: 19,90% (téysin maksettu)

Liiketoiminta/ Teknologia
UnigMinds tarjoaa mobiiliviestinnén ratkai suja mobiilioperaattoreille.

Asiakassegmentit: Mobiilioperaattorit

Liiketoimintaidea/ yrityslyhyesti

UnigMinds myy ja kehittéd mobiiliviestinnédn ohjelmistotuotteita mobiilioperaattoreille. Yhtio on kehittényt
operaattoriluokan PEAKm-ohjelmistoperheen.  PEAKm Platform 3.0 avulla voidaan dynaamisesti  hallita
mobiiliviestinnén lisdarvopalvelujen sovellugjérjestel mid saumattomasti ja teknologiarii ppumattomasti. PEAKm Direct
tuotteet suorittavat mobiiliviestien massaldhetykset. PEAKmM Front -tuotteilla voidsan dykkassti reitittda
multimediaviestejd ympéristdssa, jossa on useita multimediaviestikeskuksia.
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Merkittavat tapahtumat / vuos 2003
Y htid keskittyi kaupallistamaan PEAK m-tuoteperhetté operaattoritasoi sena ratkai suna. V uoden loppuun mennessa yhtio
toimitti lukuisia tuotanto- ja pilottiratkai suja yhdessa yhtei stykumppane densa kanssa.

MERKITTAVIMMAT TAPAH TUMAT SIJOITUSPORTFOLIOSSA TILIVUONNA 2002
M obiiliteknologiasijoitusten padomapohjan vahvistaminen

Vuoden 2002 aikana Hantro Products Oy:n ja Vaimo Wireless Oy:n pddomapohjaa vahvistettiin niin, ettd yhtidilla on
toiminnan turvaava omistgjakunta ja rahoituspohja nykyisessa toimintaympéristéssa. UnigMinds Oy:n osalta Menire
Oyj on etsinyt vastaavanlai sta ratkaisuaja on vuonna 2002 osallistunut yhtion tuotteiden kaupal listamisen tukemiseen.

Valimo Wireless Oy sopi 21.1.2002 enintéén 2.000.000 euron lisérahoituksesta. Rahoitus jaettiin kahteen maksuerédén,
joista ensmmaéinen erd maksettiin  sopimuksen allekirjoitushetkella. Toinen erd maksettiin syksylla 2002
Rahoituskierroksen sijoittgjat olivat Eqvitec Teknologiarahasto | Ky, Menire ja kanadalainen padomasijoitusyhtio
SpringBank Tech Ventures.

Hantro Products Oy sopi 28.1.2002 8.500.000 euron lisérahoituksesta. Rahoitus jaettiin kahteen maksuerdén, joista
ensmmainen maksettiin sopimuksen alekirjoitushetkella. Toinen erd maksettiin kesédlla 2002. Rahoituskierroksen
sijoittgjat olivat Capman, Startupfactory, Nexit Ventures, 2M Invest ja Menire.

Muiden verkkopalvelusijoitusten liiketoimintojen kasvu
Vuoden 2002 aikana Barium AB, Donator AB ja FA Solutions Oy saavuttivat keskeiset tavoitteensa.
Endero Oyj:n restrukturointi ja omistusosuudesta luopuminen

Vuoden 2002 aikana Menire Oyj osdllistui Endero Oyj:n restrukturointiin rahoittamalla yhtiota ja osalistumalla
liiketoiminnan uudelleenjérjestelyihin seké ostamalla liiketoimintaa Endero Oyj:Ita.

Menire Oyj osti 30.6.2002 Endero Oyj:n kokonaan omistamalta tytaryhtitlta 26,97 % Xenetic Oy:sté seka tdman
omistamat Xenetic Oy:n padomaainat ja lainat 600.000 euron kokonaishintaan. eQ Solutions Oy kaytti
lunastusoikeuttaan ja lunasti 19.8.2002 valtaosan Xenetic Oy:n osakkeista, padomalainoista ja lainoista. Proha Oyj
kaytti 19.12.2002 kaks voimassa olevaa osto-optiotaan loppuosaan Xenetic Oy:n osakkeista ja niihin liittyvista
padomalainoistajalainoista. Menire Oyj irtautui siten t&ysin sijoituksestaan Xenetic Oy:hyn.

Menire Oyj myi 25.10.2002 kaikki omistamansa Endero Oyj:n osakkeet sijoittgjaryhmélle. Menire Oyj dijoitti
28.10.2002 Helsingin Sdhkéinen Toimisto Oy -nimiseen yhtioon, joka osti Endero  Oyj:ltd téaman
verkkoviestintéliiketoiminnan.

Endero Oyj:n suunnatussa osakeannissa Menire Oyj merkitsi 8.4.2003 yhteensa 70000 Endero Oyj:n uutta osaketta.
Merkintd maksettiin kuittaamalla yhteensa 140.000 euron suuruinen Menire Oyj:n saatava Endero Oyj:lt&. Menire on
kokonai suudessaan luopunut osakeomistuksesta Endero Oyj:ssa vuoden 2003 aikana.

Irtautumiset finanssisijoituksista
Vuonna 2002 yhti® myi suurimmat finanssisijoituksensa.
Menire Oyj myi 14.2.2002 Digital Illusions ce AB:n osakkeensa 502.241 euron hintaan.

Menire Oyj myi 30.5.2002 yhdessa muiden institutionaalisten sijoittajien kanssa kaikki omistamansa Fujitsu Invia Oyj:n
osakkeet 1.716.666 euron hintaan.

Irtautumiset erdista muista sijoituksista

Menire Oyj myi 5.2.2002 omistamansa Emcat eBusiness Solutions Ab:n osakkeet ruotsalaiselle Emaco Support AB:lle,
joka on osa Emaco-konsernia. Menire Oyj sai kaupan yhteydessa oikeuden 31.12.2006 mennessa ostaa enintéén 20 %:n
osuuden Emcatista maksamalla option lunastushintana 20 % sopimuksen tekopéivéan ja option kayttdhetken valisena
aikana Emcatiin tehdyistd oman pédoman ehtoisista investoinneista. Lisdksi Menire sai osto-option, joka oikeuttaa 5
%:n omistusosuuteen Supplier Enabling Group B.V.:std. Optio on voimassa 31.12.2006 saakka, ja sen merkintdhinta
mééraytyy sopimuksen tekopéivan ja option kayttohetken vélisena aikana Supplier Enabling Group B.V.:hen tehdyista
oman padoman ehtoisistainvestoinnei sta
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Moving Skills Consulting AB e onnistunut hankkimaan uutta rahoitusta ja se asetettiin selvitystilaan 11.2.2002.

Menire Oyj myi 16.10.2002 omistamansa CargoX Oy:n osakkeet ja vaihtoi nimellisarvoon lainansa osto-optioksi, joka
antaa Menirelle oikeuden 31.12.2005 mennessa ostaa enintdéan 20 % CargoX Oy:sta.

Menire Oyj myi 18.12.2002 kaikki omistamansa FOEX |ndexes Oy:n osakkest.

MERKITTAVIMMAT TAPAHTUMAT MOBIILISIJOITUSPORTFOLIOSSA TILIVUONNA 2003 JA
KULUVAN TILIKAUDEN AIKANA

Hantro Products Oy:n, Valimo Wireless Oy:n seka UnigMinds Oy:n tyd teknol ogioiden jatuotteiden kaupallistamisessa
jatkui 31.12.2003 pédttyneen tilikauden aikana suunnitelmien mukaisesti. Yritykset toimivat mobiiliteknologian
lohkoilla, joilla operaattoreiden investointihalukkuus on keskiméérdistd suurempi. Etenkin Hantro Products Oy
menestyi vuonna 2003 kaupal lisesti.

Vuoden 2003 ensimmadisel1a neljanneksella Menire merkits Hantro Products Oy:n osakkeita 238.235,30 eurolla vuonna
2002 sovitun option mukaisin ehdoin. Rahoituskierroksen muut sijoittgjat olivat Capman, Startupfactory ja Nexit
Ventures. Menire Oyj ja Nexit Ventures Oy lisasivat omistustaan Hantrossa lokakuussa 2003 merkitsemal l& osakkeita
optioiden perusteella kuittaamalla vanhoja korkosaataviaan.

UnigMinds Oy:n osalta toteutettiin vuoden viimeisella neljénneksella rahoituskierros, johon Menire e osalistunut.
Meniren omistusosuus laski 19,9 %:iin.

Mohiilisijoitukset muodostivat tilinp&étdshetkelld 31.12.2003 noin puolet Meniren taseesta.

Osavuosikatsauksen 1.1. — 30.6.2004 katsantokaudella Hantro Products Oy:n, Valimo Wireless Oy:n seké UnigMinds
Oy:n ty6 teknologioiden ja tuotteiden kaupallistamisessa jatkui suunnitelmien mukaisesti. Mobiilisijoitukset
muodostivat osavuosi katsauksen 30.6.2004 péattshetkella noin kolmanneksen Meniren taseesta.

Kuluvan tilikauden aikana Menire hakee aktiivisesti yhtei stoimintamuotoja padomasijoituskentan eri toimijoiden kanssa
erityisesti mobiiliteknologian ja varhaisen kasvuvaiheen alueell a.

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit kdyttdomaisuuteen liittyvét usein tytéryhtioiden hankintojen yhteydessa konserniin siirtyneeseen
kayttdomaisuuteen. Katsauskaudella 1.1. — 30.6.2004 konserni e ole Vartiodssdt Oy:n yritysoston lisdks tehnyt

merkittavia investointeja kdyttdomaisuuteen. Y htid konserniyhtidineen e ole paéttanyt eika suunnittele eika niilla ole
vireilld muita Vatiovaranministerion listalleottoesitteestd antaman asetuksen (19.6.2002/539) 198:ssd tarkoitettuja
investointeja, joillavois ollaolennainen vaikutus konsernin taloudel liseen asemaan.
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HALLINTO

Yhtion halinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestéamisesta vastaa hdlitus, johon kuuluu 5 — 7 jasentd, jotka
yhtiokokous vaitsee. Hallitus, Y htitn toimitusjohtaja apunaan, pdéttéé ja vastaa Y htitn strategiasta, sijoituspolitiikasta
ja sjoituspadtoksistd. Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtgjan ja kokoontuu puheenjohtgjan kutsusta
Hallituksen jésenten toimikaus pééttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtikokouksen pééttyessa.

HALLITUS

Puheenjohtaja

Alexander Ehrnrooth

Hallituksessa vuodesta 2000

Syntynyt 1974

Kauppatieteiden maisteri, MBA

Virala Oy Ab, toimitugohtaja ja hallituksen jésen, Beconnected Finland Oy, hallituksen puheenjohtgja, Fiskars Oyj
Abp, hallituksen vargjgsen, Hallitusammattilaiset ry, jésen

Tydosoite: Virala Oy Ab, Unioninkatu 7, 00130 Helsinki

Varapuheenjohtaja

Juhani Erma

Hallituksessa vuodesta 2001

Syntynyt 1946

Oikeustieteen lisensiaatti, varatuomari

Senior Advisor, asiangjgja, Asiangjotoimisto Borenius & Kemppinen Oy, Tulikivi Oyj, hallituksen jasen, Endero Oyj,
hallituksen puheenjohtaja, Suomen Hypoteekkiyhdistys, hallintoneuvoston jésen, Hallitusammattilaiset ry, jasen.
Tydosoite: Asiangjotoimisto Borenius & Kemppinen Oy, Yrjonkatu 13 A, 00120 Helsinki

Jasen

Kim Nyberg

Hallituksessa vuodesta 1999

Syntynyt 1948

INsinGori

Hill and Knowlton, CEO and Chairman, Central, Eastern and Northern Europe, Hill and Knowlton Estonia AS,
hallituksen jasen, Hill and Knowlton Sweden AB, hallituksen jésen, Hill and Knowlton Finland Oy, hallituksen jasen
Gambit Hill and Knowlton AS, hallituksen j&sen

Tydosoite: Hill and Knowlton Finland Oy, Itélahdenkatu 18 A, 00210 Helsinki

Jasen

Topi Piela

Hallituksessa vuodesta 2002

Syntynyt 1962

Kauppatietei den maisteri, CEFA

Amanda Capital Oyj, halituksen puheenjohtgja, Balance Capital Oy, hallituksen jdsen ja toimitugohtagja, Valtion
elékerahasto, sijoitusneuvottel ukunnan jasen

Tydosoite: UmoCapital Oy, PL 254, 00811 Helsinki

Jasen

Peter Seligson

Hallituksessa vuodesta 2002

Syntynyt 1964

Lic. Oec. (HSG)

Broadius Partners Oy, toimitugohtaja, Seligson & Co Oyj, partneri, Ahlstrom Oyj, hallituksen jésen, Endero Oyj,
hallituksen jasen, UnigMinds Oy, hallituksen puheenjohtgja, Involve Holding AB, hallituksen j&sen

Tyodosoite: Seligson & Co Oyj, Mannerheimintie 4, 00100 Helsinki
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TOIMITUSIOHTAJA

Toimitugohtgjan valitsee Yhtion hallitus. Yhtion toimitusgohtajana on 1.11.2002 alkaen toiminut Stefan Bjorkman.
Toimitugjohtajan tehtéviin kuuluu yhtion juoksevan hallinnon hoitaminen osakeyhtidlain 8 luvun 68:n mukai sesti.

Stefan Bjorkman

Syntynyt 1963

Menire Oyj, hallituksen jésen 11.4.2002 - 31.11.2002

erGroup Oy, halituksen jasen; Conformigq Software Oy, hallituksen jésen; Suomen Turvatiimi Oy, halituksen
puheenjohtaja, Vartiodsséit Oy, hallituksen puheenjohtaja, Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy, hallituksen puheenjohtaja,
Bariumnordic Oy, halituksen jésen, Digifori Oy, halituksen puheenjohtaja, Hantro Products Oy, hallituksen jasen,
Valimo Wireless Oy, hallituksen jésen.

Tydosoite: Menire Oyj, Lénnrotinkatu 15 C, 00120 Helsinki

JOHDON OSAKKEENOMISTUS

Hallituksen jésenten ja toimitugohtgjan sekd heiddn arvopaperimarkkinalain 1 luvun 58:ssa tarkoitetulla tavalla
mééraysvallassaan olevien yhteisdiden ja saétididen omistusosuus yhtion osakkeista, vaihtovelkakirjalainoista ja optio-
oikeuksista, heidan osuutensa yhtitn liikkeeseen laskemien osakkeiden déniméaérasta seka osuus osakepadomasta ja
aanimaéréastd, jonka he voivat saada vaihtovelkakirjalainojen ja optio-oikeuksien nojallailmenee seuraavasta taulukosta.
Tiedot perustuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ylldpitamadn osakasrekisteriin merkittyyn osakeomistukseen
31.8.2004 seka yhtion yllépitdmiin optio- javaihtovelkakirjalaina uettel oihin.

Osakkeita Optioita Y hteensa

kpl % kpl max. % kpl max. %
Juhani Erma 23000 0,05% 23000 0,05%
Alexander Ehrnrooth *3776250 8,91% 3776250 8,91 %
Kim Nyberg *582433 1,37 % 582433 1,37%
Topi Pida *30000 0,07 % 30000 0,07 %
Peter Seligson **4060743 9,58 % 4060743 9,58 %
Stefan Bjorkman 129200 0,30 % 600000 1,429% 729200 1,72%
Y hteensa 8601 626 20,30 % 600000 1,429% 9201626 21,72 %
* Omistus maéraysvaltayhtitn kautta

** 3 178 243 osakkeen omistus méréysvaltayhtion kautta

Prosenttiosuudet taulukossa on ilmoitettu suhteessa yhtion rekisterdityyn osakepédomaan listalleottoesitteen
julkaisugjankohtana. Optio-oikeuksien osalta on ilmoitettu mainittujen instrumenttien perusteella merkittévissa olevien
osakkeiden enimméisméara.

JOHDON JA YHTION VALISET LIIKETOIMET

Yhtio nosti 4.12.2001 ingtitutionadisten sijoittgiien myodntdméan 2.100.000 euron erityisehtoisen lainan. Lainan
alkuperéisestd pdéomasta 0,5 miljoonaa euroa otettiin Peter Seligsonin [&hipiiriin kuuluvlta Thaddeus & Cie Holding
SA:lta ja Potz Holding SA:lta ja 0,5 miljoonaa euroa Alexander Ehrnroothin lghipiiriyhtio Vessila Oy Ab:lta
Erityisehtoisen lainan jéjella ollut pd&oma on konvertoitu osakeomistukseks varsinaisen yhtidkokouksen 7.3.2003
lainanhaltijoiden merkittévaks suuntaamalla osakeannilla

Menire osti 26.5.2004 hosting-paveluita tuottavan Digifori Oy:n koko osakekannan. Digifori Oy:n suurimpana
osakkeenomistagjana ja rahoittgjana toimi Peter Seligsonin lahipiiriin kuuluva Thaddeus & Cie Holding SA. Digifori
Oy:n arvo Meniren taseessa on 186.892,00.

HALLITUKSEN JASENILLE JA KONSERNIN TOIMITUSIOHTAJILLE MAKSETUT PALKAT JA
PALKKIOT SEKA MYONNETYT ETUUDET

Y htiokokous pééttaa hallituksen palkkiot. Tilivuonna 2003 hallituksen puheenjohtgjalle maksettiin palkkiona 1.250
euroa kuukaudessa seka hallituksen jasenelle 850 euroa kuukaudessa. Varsinainen yhtitkokous 30.3.2004 péétti, etta
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hallituksen puheenjohtgjalle ja hallituksen varapuheenjohtajalle maksetaan palkkiona 1.250 euroa ja hallituksen muille
jasenille 850 euroakuukaudessa.

Yhtion hdlituksen jésenille ja konsernin toimitugohtajille 31.12.2003 padttyneelta tilikaudelta maksamat pakat ja
palkkiot olivat yhteensd 227.196,82 euroa. Y htion toimitugiohtagjale, hallituksen jasenille, osakeyhtidlain 1 luvun 48:n
tarkoittamille lahipiiriin kuuluville, kirjanpitolain tarkoittamille omistusyhteysyritysten, tai niille, jonka méédréysvataa
Yhti¢ arvopaperimarkkinalain 1 luvun 58:n mukaan kuuluu e ole annettu etuuksia, myonnetty lainoja tai annettu
takauksia Yhti6 e ole suorittanut viimeks pééttyneen tai kuluvan tilikauden aikana liiketoimia, jotka ovat luonteeltaan
tai ehdoiltaan epétavallisiajajoissa edella mainitut tahot olisivat saaneet etuuksia.

KANNUSTINJARJESTELMAT JA MUUT ETUUDET

Y htion toimitugiohtaja omistaa Yhtion liikkeelle laskemia optio-oikeuksia edella kuvatun méérén. Optio-oikeuksien
ehdot on kuvattu jajempana kohdassa " Osakkeet ja osakepddoma seké omistusrakenne”.

Meniren hallituksen padtdksen mukaisesti Y htién toimitusjohtajaon oikeutettu vuosittaiseen bonuspal kkaan, mikéli:
(& Yhtion operatiivinen tulos tilikauden aikana téyttda tai ylittéa halituksen asettamat tavoitteet. Bonuksen
enimmaismaaraon 1 x vuosipalkka;
(b) Yhtion irtautumisista kalenterivuoden aikana saama tuotto tayttéa tai
ylittda hallituksen kulloinkin asettamat tavoitteet. Bonuksen enimmésmééré on 1 x vuosi palkka.
Mikdli Yhtio tilikauden akana luopuu liiketoiminnoista tai ostaa uusia liiketoimintoja, niiden vaikutuksesta
bonusj&rjestelméan sovitaan erikseen.
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA SEKA OMISTUSRAKENNE

YLEISTA

Yhtigjarjestyksen 38:n mukaan Yhtién vahimmaispddoma on kaksimiljoonaaviisisataatuhatta (2.500.000) euroa ja
enimmaéi spdéoma kaksikymment&viisimiljoonaa (25.000.000) euroa, joissa rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai
alentaa yhtigjarjestystd muuttamatta. Yhtién kaupparekisterin mukainen osakepédoma on 8.473.792,20 euroa, ja se
jakautuu 42.368.961 taysin maksettuun osakkeeseen. Kunkin osakkeen nimellisarvo on 0,20 euroa.

Yhtidlla on vain yhdenlgisia osakkeita ja Yhtion osake oikeuttaa omistgjansa kayttdmadan yhtd aéntd Yhtion
yhtiokokouksessa. Y htion yhtidjérjestys e sisdlla osakkeiden siirtoakoskeviargjoituksia.

Y htion osakkeet ovat olleet listattuina Helsingin Porssin |-listalla 16.8.1988 akaen Suomen Optiopdrssi Oy:n nimellédja
Menire Oyj:n nimell&28.5.1999 akaen. Osakkeen kaupankayntitunnus on MRELV.

OPTIO-OIKEUDET

Optio-oikeudet 1/1999
Y htiokokouksen 17.5.1999 liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin perustuva merkintéoikeus on rauennut.
Optio-oikeudet 11/1999

Y htiokokous 5.11.1999 péétti optio-oikeuksien antamisesta Y htion hallituksen puheenjohtagjalle ja Y htion omaisuuden

hallinnointi- ja neuvonantopalveluista vastanneille Seligson & Co Varainhoito Oy:lle ja Endero Oy:lle. Optio-oikeuksia
annettiin yhteensa 1.058.823 kappal etta, joista on palautunut yhtidlle ja mitétdity yhteensa 871.769 kappaletta. Vuonna
2000 toteutetun osakeannin johdosta optio-oikeuksien 11/1999 osakekohtai sta merkintéhintaa korjattiin optio-oikeuksien
ehtojen mukaisesti 5,86 euroon osakkeelta yhti 6kokouksen 2.6.2000 padtoksella

Liikkeessa olevat optiot oikeuttavat merkitsemadn yhteensd 187.054 uutta 0,20 euron vasta-arvoista osaketta 1.11.2004
— 30.11.2004 vélisena aikana merkintdhintaan 5,86 euroa per osake. Yhtiokokouksen 11.4.2002 péétoksella
merkint&oikeutta k8ytettdessd merkintéhinnasta osakepddoman korotuksena merkitédén osakkeen kirjanpidollista vasta:
arvoa 0,20 euroa vastaava maarajaloput ylikurssina. K orotuksen enimmaismaéraon 37 410,80 euroa.

Optio-oikeudet 1/2000

Y hti6kokous 2.6.2000 péétti optio-oikeuksien antamisesta Y htion hallituksen puheenjohtagjalle seka Y htion omai suuden
hallinnointi- ja neuvonantopalveluista vastaavalle Menire Advisors Oy:lle. Optio-oikeuksia annettiin yhteensa 620.600
kappal etta, joista on palautunut yhtidlle ja mitétdity yhteensd 533.719 kappaletta.

Liikkeessd olevat optiot oikeuttavat merkitsemadn yhteensd 86.881 uutta 0,20 euron vasta-arvoista osaketta 1.6.2005 —
30.6.2005 vdisenda akana merkintghintaan 10,43 euroa per osake. Yhtiokokouksen 11.4.2002 péadtoksella
merkintéoikeutta kaytettdessd merkintdhinnasta osakepddoman korotuksena merkitéén osakkeen kirjanpidollista vastar
arvoa 0,20 euroa vastaava méarajaloput ylikurssina. Korotuksen enimmaéismééraon 17.376,20 euroa.

Optio-oikeudet 1/2002

Yliméérainen yhtiokokous péétti 28.11.2002 laskea liikkeelle enintédn 1.000.000 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat
merkitseméan yhteensa enintdén 1.000.000 Menire Oyj:n osaketta merkintdhintaan 0,30 euroa osakkeelta. Hallitus
vatuutettiin  pédttémaén optioiden jakamisesta yhtion avainhenkildille. Optio-oikeuksista on alokoitu 400.000
kappaletta Y htion toimitugjohtajale ja 220.000 kappaletta konsernin erdille muille avainhenkil6ille. Loput 320.000
optio-oikeutta on mitétdity yhtidkokouksen 30.3.2004 paattksella

Liikkeessa olevat optiot oikeuttavat merkitsemaan yhteensé 620.000 uutta 0,20 euron vasta-arvoista osaketta 1.1.2004 -
31.12.2006 vélisena aikana merkintdhintaan 0,30 euroa per osake. Merkintdhinnasta osakepaddoman korotuksena
merkitdén osakkeen kirjanpidollista vasta-arvoa 0,20 euroa vastaava méard ja loput ylikurssina. Korotuksen
enimmai smééra on 124.000,00 euroa.

Optio-oikeudet 1/2004
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Yhtiokokous péétti 30.3.2004 laskea liikkeelle enintédn 500.000 optic-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitseméadn
yhteensd enintédn 500.000 Menire Oyj:n uutta osaketta merkintdhintaan 0,50 euroa per osake. Optio-oikeuksien
alokoinnista padttéd hallitus. Optio-oikeudet annetaan 31.12.2005 mennessd maksutta osakkeenomistagjien
merkintaetuoikeudesta poiketen Menire Oyj:n toimitugohtajale ja Menire Oyj:n konserni- ja osakkuusyhtitiden
avainhenkildille. Y htion osakepddoma voi merkintdjen seurauksena nousta enintéén 100.000 eurolla.

OMAT OSAKKEET
Y htion hallussa ei ole Y htion omia osakkeita. Hallituksella e ole valtuuksia omien osakkeiden hankkimiseen.
OSAKEPAAOMAN MUUTOKSET

Alla olevassa taulukossa on esitetty yhteenveto Y htion suorittamista toimenpiteisté, joihin liittyy osakepdédoman muutos
tai muutos osakkel den méérassa kolmen viimeksi pééttyneen tilikauden aikana.

Toimenpide Osakepddoman Osakemaaran Uus osake-  Uus osake- Rekisterdintipaiva
muutos EUR  muutos kpl p&&oma EUR méara kpl
Osakepadoman alentaminen -25579 818 0 2813666,60 14068333 10.5.2002
Suunnattu osakeanti 700000 3500000 3513667,60 17568333 24.6.2002
Suunnattu osakeanti 1000000 5000000 4513667,60 22568333 11.4.2003
Suunnattu osakeanti 699118 3495594 521278540 26063927 7.7.2003
Suunnattu osakeanti 1730000 8650000 694278540 34713927 14.10.2003
Suunnattu osakeanti 40740 203700 6983 525,40 34917627 12.11.2003
Osakepadoman korotus 1000000 5000000 798352540 39917627 16.3.2004
Suunnattu osakeanti 68 146 340730 805167140 40258358 16.4.2004
Suunnattu osakeanti 112120 560 604 816379220 40818962 27.8.2004
Suunnattu osakeanti 310000 1550000 847379220 42368961 27.8.2004

Varsinainen yhtitkokous 11.4.2002

Varsinainen yhtitkokous 11.4.2002 péétti osakepadoman 28.393.485,06 euroa aentamisesta 25.579.818,46 aurolla
vastikkeetta 2.813.666,60 euroon tilivuoden 2001 ja sité aikaisempien tilivuosien tappioiden kattamiseksi. Alentamisen
johdosta Yhtion kaikkien osakkeiden kirjanpidollinen vastaarvo laski 0,20 euroon. Osakepddoman alentamisen
johdosta Yhtio e voi jakaa voittoa kolmeen vuoteen osakepddoman rekisterdinnistéa 10.5.2002 [ukien ilman
rekisteriviranomaisen lupaa. Liséks yhtiokokous péétti Y htion 14.828.860,14 euron ylikurssirahaston alentamisesta
8.636.764,58 eurolla6.192.095,56 euroon tilivuoden 2001 j a sité aikai sempien tilivuosien tappioiden kattamiseksi.

Varsinainen yhtiokokous 11.4.2002 péétti korottaa yhtion osakepédomaa uusmerkinndlé enintédn 700.000 eurolla
laskemalla liikkeeseen enintddn 3.500.000 uutta osaketta. Osakeanti suunnattiin ensisijasesti Yhtion osakkeern+
omistgjille seka Yhtion liikkeelle laskemien optio-oikeuksien seka vahtovelkakirjojen haltijoille optioiden ja
vaihtovelkakirjojen haltijoiden ja osakkeenomistgjien yhdenvertaisuuden turvaamiseks ja toissijaisesti yhtion
hallituksen pééttamille tahoille osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta poiketen. Suunnatun  osakeannin
merkintdhinta oli 0,25 euroa osakkedta. Merkityt osakkeet edustivat 20 prosenttia Yhtion osakepd&omasta ja
8a8nimaérasta osakeannin jalkeen. Annin jalkeen Y htidn osakepadoma nousi 3.513.667,60 euroon jakaantuen 17.568.333
kappaleeseen 0,20 euron vasta-arvoista osaketta

Varsinainen yhtitkokous 7.3.2003

Varsinainen yhtitkokous 7.3.2003 p&étti yhtitn joulukuussa 2001 ottaman erityisehtoisen lainan takai sinmaksamiseks
ja yhtibn taseen vahvistamiseks korottaa yhtion osakepddomaa suunnatulla osakeannilla erityisehtoisen lainan
haltijoille enintédn 1.000.000 eurolla laskemalla liikkeeseen enintédn 5.000.000 uutta osaketta merkintghintaan 0,30
euroa. Annin jalkeen Y htion osakepadoma nous 4.513.667,60 euroon jakaantuen 22.568.333 kappal eeseen 0,20 euron
vasta-arvoista osaketta.

Hallituksen pé&étos 13.6.2003

Hallitus péétti 13.6.2003 varsinaisen yhtiokokouksen 7.3.2003 antaman valtuutuksen nojalla korottaa yhtion
osakepddomaa Viestintdosakeyhtio Wysiwygin osakkeenomistgjien A-Company Finland Oyj:n ja Ari Isokéddnnan
merkittévaks suunnatulla osakeannilla enintédn 699.118,80 eurolla laskemalla liikkeeseen enintéén 3.495.594 uutta
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osaketta merkintéhintaan 0,23 euroa/osake. Yhtion halitus hyvaksyi 27.6.2003 osakemerkinndn yhteensa 3.495.594
osakkeeseen. Osakepddoman korotus, yhteensd 699.118,80 euroa, merkittiin kaupparekisteriin 7.7.2003.

Y limééréinen yhtidkokous 16.9.2003

Ylimééréinen yhtiokokous 16.9.2003 péétti  korottaa yhtion osakepddomaa Suomen Turvatiimi  Oy:n
osakkeenomistgjille merkittévéks  suunnatulla  osakeannilla.  Yhteisméd&rdtdan yhteensd 2.400.000 osaketta
merkintéhintaan 0,24 euroa/losake merkittiin  tédysimadrdisesti  merkintdaikana, joka paéttyi 7.10.2003.
Menire Oyj:n ylimdaraisessa yhtiokokouksessa 16.9.2003 padtettiin myds suunnatusta osakeannista Menire Oyj:n
osakkeenomistgjille. Menire Oyj:n osakkeenomistgjille suunnattu osakeanti yhteismaérdltédn yhteensd 6.250.000
osaketta merkintdhintaan 0,24 euroa/osake ylimerkittiin ensisijaisten merkintéoikeuksien perusteella merkintéaikana,
joka  padtyi  7.10.2003. Halitus vahvisti  osakkeiden  alokoinnin  ja  merkinnd  9.10.2003.

Yhtion osakepddoma nousi Suomen Turvatiimi Oy:n ja Menire Oyj:n osakkeenomistgjille suunnattujen osakeantien
seurauksena 1.730.000,00 eurolla yhteensa 6.942.785,40 euroon. Yhtion osakkeiden lukuméadrd nous 8.650.000
osakkeella yhteensd 34.713.927 osakkeeseen. Osakepddoman korotus merkittiin kaupparekisteriin  14.10.2003.
Kaupankaynti uusilla oskkeilla alkoi HelsinginPorssin Histalla samanlgjisina yhtion vanhojen osakkeiden kanssa
15.10.2003.

Hallituksen pé&étos 31.10.2003

Menire Oyj:n hdlitus paétti 31.10.2003 hankkia enemmistomééraysvallan Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:ssd
suuntaamalla osakevai htotarjouksen niille Helsingin Sahkoinen Toimisto Oy:n osakkaille, jotka eivét ole tydsuhteessa
yhtioon. Ylimadrdisen yhtiokokouksen 16.9.2003 antaman valtuutuksen nojala hallitus péétti 31.10.2003 yhtion
osakepddoman korottamisesta osakkeenomistgjien merkintetuoikeudesta poiketen enintéddn 40.740,00 eurolla
laskemalla liikkeeseen enintdén 203.700 uutta osaketta kirjanpidollisglta vastararvoltaan 0,20 euroa merkintahintaan
0,28 euroalosake. Osakkeet merkittiin ja maksettiin t8ysimaérdisesti merkintdaikana, joka paéttyi 5.11.2003. Menire
Oyj:n hallitus hyvaksyi osakemerkinnét 7.11.2003 pidetyssa kokouksessaan.
Merkintdjen johdosta yhtion osakepddoma nous 40.740,00 eurolla. Osakepddoman korotus rekisterditiin
kaupparekisteriin 12.11.2003. Kaupankadynti uusilla osakkeilla alkoi Helsingin Porssin Histalla samanlgjisina yhtion
vanhojen osakkeiden kanssa 13.11.2003.

Hallituksen paétos 5.3.2004

Hallitus paétti 5.3.2004 hyvaksya Menire Oyj:n 15.8.2002 liikkeeseen laskemien, nimellisarvoltaan 1,5 miljoonan euron
suuruisen vaihtovelkakirjalainan konvertointiin perustuvat osakemerkinnédt. Kukin nimellisarvoltaan 30.000 euron
suuruinen vaihtovelkakirja oikeutti merkitsemadn enintédn 100.000 yhtitn uutta osaketta merkintéhintaan 0,30 euroa
per osake. Vahtovelkakirjalainalla oli 5 %:n vuosikorko. Vaihdon seurauksena yhtién osakemaéra nousi 5.000.000
osakkeella 39.917.627 osakkeeseen ja osakepddoma nousi 1.000.000 eurolla 7.983.525,40 euroon.

Varsinainen yhtitkokous 30.3.2004

Menire Oyj:n hallitus hyvéksyi 13.6.2003 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin Viestintdosakeyhtio Wysiwyg'in
(nykyinen Bariumnordic Oy) osakekannan siirtymisestd Menire Oyj:n omistukseen. Varsinainen yhtiokokous 30.3.2004
paétti osakevaihtosopimuksen mukaisen loppukauppahinnan maksamiseksi korottaa yhtion osakepaddomaa enintaén
77.881,20 eurolla tarjoamalla Ari Isokédnnan merkittévaks enintdén 389.406 uutta osaketta kirjanpidolliselta vasta:
arvoltaan 0,20 euroa. Yhtion osakepddoma nousi osakeannin seurauksena 68.146,00 eurolla yhteensd 8.051.671,40
euroon. Yhtion osakkeiden lukumééra nousi 340.730 osakkeella yhteensd 40.258.357 osakkeeseen. Osakepadoman
korotus merkittiin kaupparekisteriin 16.4.2004.

Hallituksen pa&t6s 10.8.2004

Hallitus péétti 10.8.2004 varsinaisen yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman vatuutuksen nojalla korottaa Yhtitn
osakepddomaa  suunnatulla osakeannilla 112.120,80 eurolla laskemalla liikkeeseen 560.604 uutta osaketta
merkintéhintaan 0,33 euroa. Uudet osakkeet tarjottiin  osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta poiketen
AdvanceVPN Oy:n osakkeenomistgjien merkittévaksi. Osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta péétettiin poiketa
yhtion sjoitustoiminnan rahoittamiseks ja osakevaihtosopimuksen ehtojen mukaisen osakevaihtovastikkeen
maksamiseks 84 AdvanceVPN Oy:n osakkeesta Yhtion osakepd&oma nousi osakeannin seurauksena 112.120,80
eurolla yhteensé 8.163.792,20 euroon. Yhtion osakkeiden lukumééré nousi 560.604 osakkeella yhteensd 40.818.962
osakkeeseen.

Hallituksen p&étds 13.8.2004
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Hallitus paétti 13.8.2004 varsinaisen yhtiokokouksen 30.3.2004 antaman valtuutuksen nojalla korottaa Yhtitn
osakepdaomaa suunnatulla osakeannilla 310.000 eurolla laskemalla liikkeeseen 1.550.000 uutta osaketta
merkintéhintaan 0,33 euroa. Uudet osakkeet tarjottiin osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen SVP-
Security Oy:n osakkeenomistgjien merkittévaks. Osakkeenomistagjien merkintéetuoikeudesta padtettiin poiketa yhtion
sijoitustoiminnan rahoittamiseks ja osakevaihtosopimuksen ehtojen mukaisen osakevaihtovastikkeen maksamiseksi
200 SVP-Security Oy:n osakkeesta. Yhtion osakepddoma nousi osakeannin seurauksena 310.000 eurolla yhteensa
8.473.792,20 euroon. Y htion osakkeiden lukumé&ra nousi 1.550.000 osakkeella yhteensi 42.368.961 osakkeeseen.

PAAOMALAINAT

Yhtio e ole ottanut pddomaanaa. Digifori Oy:lla on yhtion perustamisen yhteydessa toteutettujen
liiketoi mintakauppojen yhteydessa syntynyt sadantuhannen euron suuruinen pdéomalainavelka.

HALLITUKSEN VALTUUTUS OSAKEPAAOMAN KOROTTAMISEEN

Ylimé&&réinen yhtitkokous 10.9.2004 on valtuuttanut hellituksen yhden vuoden agjaksi yhtitkokouksen pdivamaérasta
lukien paéttamaén yhdesta tai useammasta osakepadoman korottamisesta uusmerkinnélla jaltai vaihtovelkakirjalainan
ottamisesta siten, ettéd uusmerkinnan, jalta vaihtovelkakirjojen perusteella osakepddomaa voidaan korottaa yhteensi
enintédn 35.420,80 eurolla. Halitus voi poiketa osakkeenomistgjien merkintéetuoikeudesta edellyttéen, etta
etuoikeudesta poikkeamiseen on yhtion kannalta painava taoudellinen syy, kuten yhtion pa&omarakenteen
vahvistaminen, yritysostojen ja djoitustoiminnan rahoittaminen tai yhteistoimintgjdrjestelyjen toteuttaminen.
Uusmerkinta voidaan suorittaa myds apporttiomaisuutta vastaan tai kdyttamalla kuittausoikeutta. Vatuutus vastaa n.
19% Y htion rekistertidysta osakepddomasta.

YHTION SITOUMUK SET UUSIEN OSAKKEIDEN L11KKEESEENLASKUUN

Meniren hallitus hyvaksyi 10.8.2004 osakevaihtosopimuksen, jolla sovittiin AdvanceVPN Oy:n koko osakekannan
(yhteensd 102 osaketta) dirtymisestd Meniren omistukseen. Kauppahinta maksetaan kolmessa erdssd, joista
ensimmainen erd maksettiin ylla tarkemmin kuvatulla suunnatulla apporttiannilla. Ensimméisen maksueran yhteydessa
Meniren omistukseen siirtyi 84 AdvanceVPN Oy:n osaketta, joka vastaa noin 82 % yhtion koko osakekannasta. Toinen
maksuera maksetaan viimeistédn 14 kuukauden kuluttua sopimuksen alekirjoituspédivastd, ja kolmas maksuerd
maksetaan viimeistdan 26 kuukauden kuluttua sopimuksen alekirjoituspdivastd. Toinen ja kolmas maksuera ovat
osakevai htosopimuksessa tarkemmin méarétyll& tavalla endollisia ja suuruudeltaan kumpikin enintéén 20.000 euroa, €li
yhteensd enintédn 40.000 eurca. Toisen ja kolmannen maksuerien lopulliseen méardén vaikuttavat
osakevaihtosopimuksessa tarkemmin méarétylla tavalla mm. AdvanceVPN Oy:n tuleva laskutus. Menirella on oikeus
maksaa seka toinen etté kolmas maksuera joko kateisdlla tai omilla osakkeillaan. Menirella on halutessaan oikeus
maksaa toinen maksuera suuntaamalla myyjien merkittévaks osakeannin, jossa Meniren osakkeen merkintéhinta on
Meniren osakkeen kaupankaynnill& painotettu keskikurssi Helsingin Arvopaperiporssissa 1.5.2005 - 31.5.2005 vdisena
aikana. Myyjilla on oikeus ja velvollisuus maksaa merkintéhinta luovuttamalla yhdeksén (9) myyjien hallussa olevista
kahdeksastatoista (18) AdvanceVPN Oy:n osakkeesta. Menirelld on halutessaan oikeus maksaa kolmas maksuera
suuntaamalla myyjien merkittévaks osakeannin, jossa Meniren osakkeen merkintéhinta on Meniren osakkeen
kaupank&ynnill& painotettu keskikurss Helsingin Arvopaperiporssissa 1.5.2006 - 31.5.2006 vélisend aikana. Myyjilla
on oikeus ja velvollisuus maksaa merkintéhinta luovuttamala loput yhdeksan (9) myyjien hallussa olevista
AdvanceVPN Oy:n osakkeesta.

YHTION OSAKKEENOMISTAJAT

Alla olevissa taulukoissa on esitetty Yhtion 10 suurinta osakkeenomistgjaa seké osakkeenomistgjat, jotka suoraan tai
mééraysvaltayhtididensd kautta omistavat véhintddn 1/20 yhtion osakepédomasta ja osakkeiden tuottamista danistéa.
Tiedot perustuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n yll&pitdmaén osakasrekisteriin merkittyyn Osakeannista paéttaneen
ylim&aréi sen yhti kokouksen 10.9.2004 tasméaytyspéivana 31.8.2004.

Osakkeenomistgja Osakkeiden %
Ikm
VAKUUTUSOSAKEYHTIO HENKI-SAMPO 4989 436 11,78
SELIGSON PETER 882500 2,08
- BALTISKA HANDELS AB* 3178243 7,50
KARGOL OY AB ** 3776 250 8,91
VESSILA QY AB *** 3062 476 7,23
VIRALA QY AB *** 2619587 6,18
AMANDA CAPITAL OYJ 1469 042 347
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KUNTIEN ELAKEVAKUUTUS 1191 667 2,81

FINANSSI-SAMPO QY 1116 666 2,64
ISOKAANTA ARI TAPANI 969139 2,29
FISKARSOYJABP 840000 1,98
10 suurintayhdessa 24 095 00€ 56,87
Peter Seligson ja mégrédysvaltayhtio yhteensa 4060 743 9,58
NORDEA PANKKI SUOMI QY J**** 1570093 371
Osakkeita ja énia yhteensa 42368 961 100

** Alexander Ehrnroothin mééraysvaltayhtio
*** Alexander Ehrnroothin 18hipiiriyhti6
*x%% Hallintarekisteroity

OSAKKEITA KOSKEVAT LUOVUTUSRAJOITUKSET

SVP-Security Oy:n toinen padomistgja Rainer Mamberg sStoutui mainitun  yhtion  hankintaa koskevalla
osakevaihtosopimuksdlla olemaan myymétta ta muutoin  luovuttamatta  apporttiannin - yhteydessa
osakevaihtovastikkeena saamiaan 775.000 kpl Meniren uusia osaketta ennen 30.8.2005 ilman Meniren hallituksen
kirjallista suostumusta.

AdvanceVPN Oy:n pasomistajat Benedict Wrede, Mia Aberg sek& Mikagl Lonnroth ovat mainitun yhtion hankintaa
koskevalla osakevaihtosopimuksella sitoutuneet olemaan myymatté tai muutoin luovuttamattatai panttaamatta enempaa
kuin 50% apporttiannin yhteydessd osakevaihtovastikkeena saamistaan Yhtion 560.604 osakkeesta, i yhteensd
280.302 osaketta, ennen 30.8.2005 ilman Meniren hallituksen kirjallista suostumusta.

Y htion tiedossa el ole muita Y htion osakkeiden vapaata |uovutettavuutta raj oittavia osakassopimuksia.

TALOUDELLISEEN ASEMAAN VAIKUTTAVAT YLEISET TIEDOT
YHTION SIJOITUSSTRATEGIAAN SISALTYVA RISKI

Menire Oyj:n pitkén aikavélin tavoitteena on saavuttaa osakkeenomistajilleen markkinatuottoa korkeampi vuosituotto.
Menire on tehnyt nykyiset sijoituksensa sijoitusstrategiansa mukaisesti noin 3 - 5 vuoden téhtdimella. Osin
markkinatilanteen pakottamana Y htié on vuosina 2001 - 2003 virtaviivaistanut ja keskittényt toimintaansa seka tehnyt
huomattavia arvonalennuksia kohdeyrityksissaan. Meniren tavoitteena on tarjoamallaan lisdarvolla edistdé yrityksen
arvonnousua ja kunkin sijoituskohteen lopullinen tuotto varmistuu vasta irtautumisen tapahduttua. Siité huolimatta, etta
Yhtio pyrkii hajauttamaan sijoituksensa seka tekemdan myds ns. yhteissijoituksia useampien sijoittajien kanssa, mitéan
takeita el olesille etta Yhtid pystyis poistamaan yrityskohtaiset riskit salkussaan. Taloin yksittaiset sijoitukset voivat
vaikuttaa merkittévasti Y htion tulokseen, taseeseen ja Y htion osakkeen arvoon.

OIKEUDENKAYNNIT JA VALIMIESMENETTELYT

Yhtion tiedossa e ole Listalleottoesitteen julkaisupdivand Yhtitta tai konsernia koskevia oikeudenkéynteja tai
valimiesmenettelyitd, joilla saattais ollaolennainen vaikutus Y htitn tai konsernin taloudelliseen asemaan.

HENKILOSTO

Liikkeeseenlaskijan palveluksessa on toimitugiohtgjan liséks vain 2 henkil6a. Yhtion toimitugohtajana 1.11.2002
adkaen on toiminut Stefan Bjorkman. Konserniyhtididen henkilostomégrdt on kuvattu edelld kappaleessa "Yhtitn
liiketoiminnan kuvaus’. Konsernitasolla henkilostomadran moninkertaistuminen lisdd henkilostostéd a heutuvia
taloudellisiariskeja, kuten riskit mahdollisista vaérinkaytoksi sta tydtehtévissi seka sairaus- jatyokyvyttomyystilantei sta
aiheutuvat yliméaaraiset henkil dstokulut.
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LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT JA
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Konserni* Emoyhtio Konserni**
2003 2002 2001 2000 1999
Liikevaihto, M€ 34 33 04 75 09
Liikevoitto/ -tappio, M€ -43 -4,7 -20,3 -134 -0,7
% liikevaihdosta -126,47 % -14350 % neg -178,7 % -733%
Tulosennen satunnaisaeria, M€ -4,7 -2,7 -20,3 -13,2 -04
% liikevaihdosta -138,24 % -81,8% neg -176,7 % -48,3%
Vaitto/ tappio ennen veroja, M€ -47 -2,7 -20,3 -13.2 -04
% liikevaihdosta -138,24 % -81,8% neg -176,70 % -48,30 %
Oman pé&ioman tuotto-% ROE -65,50 % -330% -93,3 % -46,7 % -31%
Sijoitetun pédoman tuotto-% ROI -47,80 % -218% -105,7 % -46,7 % -31%
Omavar aisuusaste % 61,80 % 732% 62,0 % 98,1% 98,5 %
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, ME 58 0,0 0,0 0,0 01
% liikevaihdosta 170,6 00 0,0 0,0 111%
Tutkimus- jatuotekehitysmenot, M€ 0,2 - - - -
% liikevaihdosta 5,95 % - - - -
Tulos/ osake, € -020 -017 -1,44 -104 -0,07
Osinko/osake € 0,00 0 0,00 0 0,00
Osinkoltulos % 0% 0% 0% 0% 0%
Oma pédoma/ osake, € 0,20 041 0,64 209 257
-laimennettu 0,17
Hinta/ voitto-suhde, PIE neg neg neg neg neg
Osakkeen kursskehitys
dinkurss, € 021 022 0,48 130 140
ylinkurss, € 0,46 0,69 1,80 2150 5,60
keskikurss, € 0,30 0,32 1,05 707 340
Tilikauden viimeisen kauppapéivan
paatoskurss, € 033 0,25 0,59 135 519
Osakekannan markkina-arvo 31.12., M€ 115 44 83 19 54,8
Osakkeen vaihto, 1 000 kpl 13967,9 51884 4361,8 91026 37100
Osakkeen vaihto, % 58,5% 32,7% 310% 714% 62,5 %
Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméagra
Keskimérin tilikaudella 23879523 15876666 14068333 12741551 5932568
- laimennettu 28935 887 15876666 14068333 13109 892 5966 655
Vuoden lopussa 34917 627 17568333 14068333 14 068 333 10551250
- laimennettu 39973991 17568333 14068333 14436 674 10585337
Henkiltst6 tilikauden lopussa 251 3 0 0 0

* Konserniin on yhdistelty hankintamenomenetelmaa kayttden tytaryhtidind Bariumnordic Oy (100%) ja Barium
Holding AB 30.6.2003 alkaen (87% 31.3.2004 saakka, jonka jalkeen 92%), Suomen Turvatiimi Oy 1.8.2003 alkaen
(90% 30.8.2004 saakka ja téman jdkeen 100%), Vartiodssat Oy (100%) ja Digifori Oy (100%) 1.4.2004 akaen.
AdvanceVPN Oy (100%) ja SVP-Security Oy (100%) yhdistell&én konserniin 1.8.2004 alkaen. Helsingin Sdhkodinen
Toimisto Oy on yhdistelty konserniin 30.6.2003 — 30.9.2003 vdisend aikana padomaosuusmenetelmaa kayttden
(30,4%,) ja 1.10.2003 akaen tytaryhtiona (57%) hankintamenomenetelmada kayttéden. Padomaosuusmenetel maa
kayttéen konserniin on 30.6.2003 akaen yhdistelty osakkuusyhtitingd Donator AB (48%), FA-Solutions Oy (49%) ja
Valimo Wireless Oy (26%).

** Tunnusluvut vuodelta 1999 kuvaavat vanhaa Menire-konsernia, johon yhdisteltiin 100%:sti omistettuna tytéryhtiona
SOS Suomen Online Services Oy. SOS Suomen Online Services Oy fuusioitiin emoyhtitédn 30.11.2000. Fuusion
seurauksena konserni lakkasi olemasta.
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Tunnusukujen laskentakaavat

Oman pagoman tuotto (%), ROE

Sijoitetun pddoman tuotto (%), ROI

Omavaraisuusaste (%)

Tulos/ osake (EPS)

Oma pédoma/ osake

Hinta/ voitto - suhde (P/E-luku)

Osakekannan markkina-arvo

Osakkeen vaihto %

tulos ennen satunnaisia erid - verot x 100

oma pédoma + vahemmistéosuus (keskiméaérin)

tulos ennen satunnaisia erid + korko-ja muut rahoituskulut ~~ x 100

taseen loppusumma-korottomat velat (keskiméarin)

oma pédma + vahemmistéosuus x 100

taseen loppusumma - saadut ennakot

tulos ennen satunnaisia eria - verot - vahemmistéosuus

keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden méara tilikaudella

oma pagoma

osakeantioikaistu osakkeiden méaratilikauden lopussa

tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

tulos / osake

osakkeiden mééra tilikauden lopussa x tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

tilikauden aikana vaihdettujen osakkeiden méara

keskimaarainen osakkeiden maaratilikaudella
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HALLITUKSEN SELOSTUS OSAVUOSIKATSAUK SEN 1.1. — 30.6.2004 JAL KEISISTA
TAPAHTUMISTA JA LOPPUVUODEN NAKYMAT

HALLITUKSEN SELOSTUS OSAVUOSIKATSAUK SEN 1.1. —30.6.2004 JAL KEISISTA TAPAHTUMISTA
Turvapalvelut

Menire Oyj ja Suomen Turvatiimi Oy:n vdhemmistdomistgjat sopivat 13.8.2004, ettda Menire ostaa vahemmiston
omistamat osakkeet ja nostaa omi stuksensa 90 %:sta 100 %:iin |oppukauppahinnan maksun yhteydessa 30.8.2004.

Menirejatkoi kasvuaan turvapal vel uissa ostamalla yhden Varsinais-Suomen johtavista turva-alan yrityksistd solmimalla
13.8.2004 sopimuksen, jolla SVP-Security Oy:n koko osakekanta sirtyy Menirelle. SVP-Security Oy huolehtii
sisaryrityksensd SV P-Security — Saariston Vartiointipalvelu avoimen yhtion kanssa noin 1.200 kohteen turvalisuudesta
l&hinnd Varsinas-Suomessa. Kaupan yhteydessa toiminta keskitetédn SVP-Security Oy:66n. SVP-Security Oy:n
toiminnan yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2004 tulee olemaan n. 0,9 miljoonaa euroa (SV P-Security Oy 2003, 0,6),
jaliiketulos ennen poistoja (EBITDA) n. 0,1 miljoonaa euroa (SVP-Security Oy 2003, 0,06). Y htitn palvel uksessa on
14 henkil6a. Y htidlla on useita merkittévia teollisuuskohteita ja se tdydentda paits maantietedllisesti my6s talté osin
Meniren turvapalvelut-liiketoimintaryhman asiakaskantaa. Y htion perustaja ja toimitugohtaja Rainer Mamberg jatkaa
liiketoimintaryhman avainhenkil 6n&.

Sopimuksen mukaisesti Menire osti 100 % SVP-Security Oy:n osakekannasta osakevaihdolla. Kauppahinnaksi
méariteltiin 1.550.000 Menire Oyj:n osaketta ja kauppa saatettiin paétokseen 27.8.2004.

SVP-Security liitetd8n kirjanpidollisesti Menire-konserniin 1.8.2004 akaen. Jéarjestelyn vaikutuksesta Menire Oyj:n
vuodelle 2004 arvioitu konserniliikevaihto nousee n. 0,3 miljoonalla eurolla ja kaupan vaikutuksen liikevoittoon ennen
lilkearvopoistoja (EBITA) arvioidaan olevan positiivinen. Konserniliikearvo nousee n. 0,2 miljoonallaeurolla.

Turvapavelut-liiketoimintaryhman yhteenlaskettu liikevaihdon arvioidaan vuonna 2004 ylittdvéan 13 miljoonaa euroa.
Y hti6t tyollistavét yhteensayli 400 turva-alan ammattilaista.

Verkkopalvelut

Menire Oyj:n ja AdvanceVPN Oy:n osakevaihdon toteuduttua AdvanceVPN Oy:n nykyinen toimitugohtaja Benedict
Wrede nimitettiin 1.8.2004 akaen Meniren verkkoliiketoiminnan johtoryhméén sekd Bariumnordic Oy:n hallituksen
puheenjohtajaksi. Han vastaa Barium Nordic -yhtitiden ja osakkuusyhtididen, Donator AB:n ja Valimo Wireless Oy:n,
kehittémisesta. Katri Tenstrém ja Cecilia Johansson jatkavat tehtévissédn Barium Nordicin ohjelmistoyhtiéiden
toimitugohtgjina. Mikael Lonnroth AdvanceVPN Oy:sta aloitti 1.8.2004 Barium Nordicin teknisend johtajana.
Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:n toimitugohtgjana jatkaa Karl Jensen ja halituksen puheenjohtgjana Stefan
Bjorkman. Mia Aberg AdvanceVPN Oy:sté aloitti 1.8.2004 Menire Oyj:n ja verkkoliiketoiminnan talousjohtgjana ja
johtoryhman jésenena.

LOPPUVUODEN NAKYMAT

Koko vuoden 2004 operatiivisen toiminnan osalta Menire arvioi ssavuttavansa 15 miljoonan euron lii kevaihdon.

Turvapaveluiden kannattavuuden arvioidaan paranevan integraati ohy6tyjen ansiosta kolmannesta vuosindjanneksesta
|ghtien.

Verkkopal vel ujen osalta toimenpiteet kannattavuuden kohentamiseks vaikuttavat vasta neljannella vuosineljanneksel 1a.
Verkkopalvelujen kolmannen vuosineljanneksen tuloksen odotetaan olevan heikko ja myds toisen vuosi puoliskon
liiketul os ennen poistoja arvioidaan olevan niukasti tappiollinen.

Meniren koko vuoden liiketul os ennen liikearvopoistoja tulee olemaan niukasti tappiollinen.

Yrityskaupat kuuluvat olennaisesti Meniren luonteeseen. Menire toimii aktiivisesti yrityskauppamahdollisuuksien
hyddyntémiseksi kaikissa yhti6issi.

Padomasijoituskenttda on murroksessa ja Menire haluaa olla aktiivinen uusien yhteistyémuotojen ja rakenteiden
| Gytamisessi.
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SIJOITUSPAATOK SESSA HUOMIOITAVIA SEIKKOJA

Osakkeenomistgjien ja yhtioon sijoitusta harkitsevien tulee tarkoin tutustua téssa listalleottoesitteessa esitettyihin
tietoihin ja erityisesti seuraavassa esitettyihin seikkoihin. Tassd el ole kuitenkaan kasitelty kaikkia niité riskgjg, joita
sisdltyy Y htitn osakkeisiin sijoittamiseen.

Yhtion sjoitusstrategiaan sisdltyva riski

Meniren pitkdn aikavédlin tavoitteena on saavuttaa osakkeenomistgjilleen markkinatuottoa korkeampi vuosituotto.
Menire on tehnyt nykyiset sijoituksensa sijoitusstrategiansa mukaisesti noin 3 - 5 vuoden téhtdmella Osin
markkinatilanteen pakottamana Y htid on vuosina 2001 - 2003 virtaviivaistanut ja keskittényt toimintaansa seka tehnyt
huomattavia arvonaennuksia kohdeyrityksisséan. Meniren tavoitteena on tarjoamallaan lisdarvolla edistdd yrityksen
arvonnousua ja kunkin sijoituskohteen lopullinen tuotto varmistuu vasta irtautumisen tapahduttua. Siité huolimatta, ettéa
Yhtio pyrkii hagjauttamaan sijoituksensa seka tekeméaan myos ns. yhteissijoituksia useampien sijoittgjien kanssa, mitéan
takeita e ole sille ettd Yhti6 pystyisi poistamaan yrityskohtaista riskia salkussaan. Tall6in yksittéiset sijoitukset voivat
vaikuttaa merkittavasti Y htitn tulokseen, taseeseen ja Y htion osakkeen arvoon.

Rahoituksen tarvetulevaisuudessa

Yritysostot tai muut merkittévéat kasvuhankkeet voivat eddlyttéd Y htion lisdpadomitusta. Kasvuhankkei den rahoitus voi
myds edellyttdd, eftd Yhtio onnistuu tuottotavoitteidensa mukaisesti irtautumaan yhdestd tai useammasta
sjoituskohteesta. Mikdli irtautumisvastikkeet ja Yhtion muut kateisvarat eivét riitd kasvun rahoittamiseen, on
mahdollista, ettd Yhtié joutuu realisoimaan myds sijoitusvarallisuutta, josta irtautumista € ole suunniteltu ja josta
saavutettava tuotto on Y htion tuottotavoitteita merkittévasti al hai sempi

Sijoituskohteiden toimialaan liittyvat riskit

Verkkopalvelut ja mobiiliteknol ogia ovat toimialoja, joiden kehityksen ennustaminen on vaikeaa. Toimiaat ovat nuoria
ja niiden arvoketjut ovat vasta muotoutumassa. Toimialojen markkina-asemat ovat vakiintumattomia ja
kilpailuasetelmat muuttuvat jatkuvasti. Loppuasiakkaiden kaytt&ytyminen on epédvarmaa ja alan ansaintamallit
kehittyvét teknologian kehityksen my6té. Vuosina 2001 - 2003 jatkuneen vaikean markkinatilanteen ja siité seuranneen
toimidoilla tapahtuneen sopeuttamisen ja rationalisoinnin myd6ta toimiaojen nékymét nayttévéat talla hetkella
valoisammilta. Kuitenkaan e ole takeita sitd, ettéd toimialat, joille Yhtid sjoittaa kehittyisvéat tulevaisuudessa
suotuisammin kuin téhan asti. Konsernin turvapalveluliiketoiminnan kasvun myéta vartiointikohteiden ja
vartiohenkil6stén lukuméaéra on merkittavalla tavalla kasvanut, mika lisdé konsernin ja konserniyhtididen taloudellista
riskia mm. vartiointikohteiden avainten katoamisesta sekd henkiloston loukkaantumisista jaltai vadrinkaytoksista
tydtehtavissi.

Sijoituskohteisiin liittyvat riskit

Yhtion sijoituskohteet ovat keskimé&érin hyvin nuoria ja voimakkaassa kehitysvaiheessa olevia. Vain harva yrityksista
teki positiivisen tuloksen viimeksi paéttyneella tilikaudellaan, osin markkinaol osuhteiden ja osin kehitysvaiheensa takia.
Voimakas kasvu asettaa merkittdvia vaatimuksia kohdeyritysten johdolle, rahoitusresursseille, henkildstolle,
informaatio- ja tal ousseurantajarjestelmille seké niiden kayttamélle teknologialle. Yhtio e takaa, etta kohdeyritykset
kykenisivét tayttdméén voimakkaan kasvun asettamat vaatimukset ja ettéd ne kykenevd muuttamaan toimintansa
kannattavaksi.

Sijoitusten keskittyminen

Yhtio voi sjoittaa goittain huomattavan osan varoistaan yksittéiseen kohteeseen ta pieneen mé&rédn kohteita
Epéaedullinen kehitys mink& tahansa sellaisen yksittéisen sijoituskohteen liiketoiminnassa tai taloudellisessa asemassa
voi vaikuttaa merkittavasti Y htion tulokseen, taseeseen ja 'Y htion osakkeen arvoon.

Osingonmaksupolitiikka ja jakoke poiset var at
Sijoituskohteilta e edellytetd osinkotuottoja niiden ollessa kasvuvaiheessa. Y ll&pitdékseen vakavaraisuuttaan Y htio
harjoittaa pi déttyvai sté osinkopolitiikkaa.

Meniren yhtiokokous 11.4.2002 pé&étti osakepddoman 28.393.485,06 euroa alentamisesta 25.579.818,46 eurolla
vastikkeetta 2.813.666,60 euroon tilivuoden 2001 ja sitd aikaisempien tilivuosien tappioiden kattamiseksi.
Osakepadoman aentamisen johdosta Yhtio e voi jakaa voittoa kolmeen vuoteen osakepddoman aentamisen
rekisterdinnista 10.5.2002 lukien ilman rekisteriviranomaisen lupaa. Taman jélkeen yll8pitaékseen vakavaraisuutensa ja
sijoituspotentiaalinsa Y htid tulee harjoittamaan pidéttyvéista osingonmaksupolitiikkaa. Y htitn verotuksessa vahvistetut
tappiot ovat yhteensd 38.560.672 euroa. Lukuun e sisdlly vuoden 2003 vield vahvistamaton tappio yhteensé 3.719.995
euroa.

Mahdollisten tulevaisuudessa jaettavien osinkojen méara riippuu Y htion tulevasta tul oksesta, taloudellisesta asemasta,
kassavirrasta, kdyttopddomavaatimuksista ja muista tekijoistéd. On epdtodenndkdistd, ettd Y hti6 tulee jakamaan osinkoja
[&hivuosien aikana.
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Riippuvuus avainhenkil dista

Y htion ja sen konserni - ja osakkuusyhtididen operatiivisella johdolla on strategian muodostamisessa, toteuttamisessa ja
hallinnossa keskeinen merkitys. Kenen tahansa operatiiviseen johtoon kuuluvan avainhenkilon menetys voi vaikuttaa
epdedullisesti Y htidn toimintaan ja sen tul okseen.

Osakemarkkinoiden riskit

Y htion osakkeet on noteerattu Helsingin Porssin |-listalla 16.8.1988 akaen ja Menire Oyj:n nimella 28.5.1999 alkaen.
Yhtion osakkeiden vaihto 1.1. - 31.12.2003 oli 13.967.863 kappaletta. Yhtio ei vastaa siitd, etté osakkeiden julkisen
noteerauksen jatkuessa osakkeiden markkinahinta vastais sijoittgjien osakkeista maksamaa hintaa elka sitd, etta
osakkellle muodostuu aktiiviset jalkimarkkinat I-listalla

Sijoitusten arvostamiseen liittyvat riskit ja konserniliikearvo

Merkittdva osa Y htion varoista muodostuu Y htion oman- ja vieraan pdéoman ehtoisista sijoituksista kohdeyhtidihin.
Nama varat arvostetaan kulloinkin markkinaolosuhteiden ja muiden asiaan vaikuttavien tekijoiden perusteella. Siten
ndiden varojen arvonalentuminen saattais johtaa aaskirjauksiin, jotka puolestaan saattaisivat vaikuttaa muun muassa
yhtién oman pd&oman maéréan ja tulokseen.

Osavuosikatsauksessa per 30.6.2004 oli konsernitaseessa kirjattuna konserniliikearvoa n. 5,75 miljoonaa euroa.
Advance VPN Oy:n ja SVP-Security Oy:n ostojen seurauksena konserniliikearvo kasvaa noin 0,5 miljoonalla eurolla.
Konserniliikearvo poistetaan vuoden 2004 loppuun asti noudatettavan kirjanpitokdytdnnén mukaisesti 10 vuodessa.
Yhtion sirtyessd |IFRS-laskentastandardin - mukaiseen  kirjanpitokdytantdon, konserniliikearvon poistoihin  ja
kirjausperusteisiin  noudatetaan IFRS-standardin  mukaisia kéytantdja huomioiden erityisesti  konserniyhtiGiden
taloudellinen kehitys sekéd markkina-arvostusten muutokset konserniyhtididen liiketoiminta-alueilla (ks. myos
jajempanakohta” Siirtyminen IFRS-laskentastandardin mukaiseen raportointiin”).

Valuuttariskit

Yhtion tilinpadtdsvaluutta on euro ja sen osakkeen substanssiarvo lasketaan euroissa. Yhtid on tehnyt ja saattaa myos
jatkossa tehda sijoituksia muissakin valuutoissa kuin euroissa. Vauuttariskiltd suojautuminen e ehk&a ole aina
mahdollista tai jarkevadd. Vauuttakurssien vaihtdu ja valuuttakurssien sdantely saattaa vaikuttaa Yhtion sijoitusten
arvoon seka tuottoihin, jotka myds lasketaan euroissa. Vauuttakurssien vaihteluilla saattaa siten olla vaikutus Y htién
tulokseen. Yhtitn osakkeet noteerataan Helsingin Porssissi euroissa ja osakkeille mahdollisesti maksettavat osingot
tullaan maksamaan eurcissa. Euroon sitomattomia valuuttoja kayttévien djoittgiien investoinnit euromééréisiin
arvopapereihin aiheuttavat val uuttakurssiriskeja. Euron arvon aeneminen muihin valuuttoihin néhden pienentéisi ndihin
arvopapereihin tehdyn sijoituksen arvoa kyseisissé val uutoi ssa.

Oikeudelliset ja sdantelylliset riskit

Yhtion toimintaan ja varallisuuteen saattavat vaikuttaa erilaiset epavarmuustekijét, kuten kansainvélisen politiikan
kehitys, muutokset halitusten politiikassa, verotus, rgoitukset koskien ulkomaisia investointgja ja valuutan
kotiuttamista, valuuttakurssien vaihtelut sek& muu kehitys niiden maiden lainsd&dénndssa ja mééarayksisss, joissa
Y htion varoja on sijoitettuna.

Tiettyja ennusteita koskeva var oitus

Tietyt téssa listalleottoesitteessa esitetyt tulevaisuutta koskevat lausunnot ja tiedot pohjautuvat Y htion johdon arvioon
tai ovat oletuksia, jotka pohjautuvat johdon kéyttssd oleviin tietoihin. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausunnot
heijastavat Yhtion ja sen kohdeyhtididen ndkymia suhteessa tuleviin tapahtumiin ja ovat dttiina tietyille riskeille,
epavarmuustekijdille ja oletuksille. Yhtidn ja sen kohdeyhtididen kannattavuus ja osakkeenomistajien omistuksen arvo
Yhtiossa tulevaisuudessa voivat poiketa huomattavasti tulevaa kehitystéd koskevissa arvioissa esitetyistd. Monet
kannattavuuteen ja omistuksen arvoon vaikuttavat tekijét ovat sellaisia, ettei Yhtio voi niihin vaikuttaa tai ennustaa
niitd. Osakkeenomistgjien e tule liidlisesti luottaa tulevaa kehitystd koskeviin arvioihin. Muun muassa seuraavat
tarkedt tekijéat voivat vaikuttaa Y htién toimintaan ja tulokseen, jolloin Yhtién kannattavuus ja sen osakkeen arvo voi
tdman listalleottoesitteen julkistamisen jalkeen poiketa merkittavasti tassé listalleottoesitteessa esitetyista tiedoista:
Yleisissi taloudellisissa suhdanteissa tapahtuvat muutokset, muutokset Yhtion kohdeyhtiiden liiketoiminta-alueilla
toimivien yhtididen yleisissa markkina-arvostusperusteissa, Yhtion ja sen osakkuusyhtiiden yhteistyd- ja
palveluntarjontasopimukset, kilpailutilanne markkinoilla, muutokset Yhtion kohdeyhtiGiden liiketoiminta-alueita
koskevissa sdadoksissd, Osakeannin toteutumisen onnistuminen, mahdollisesti tarvittavan lisdpéoman ja muun
rahoituksen saatavuus hyvaksyttavin ehdoin, muut tassé listall eottoesitteessa esitetyt seikat.

Riski omistusosuuden pienenemisesta mikali osakkeenomistaja ei kayta merkintaoikeuttaan
Osakeannissa tarjottavien Yhtion uusien osakkeiden enimmaismééra on 6.060.000 osaketta, joka vastaa noin 12,5
prosenttia Yhtion kaikkien osakkeiden maérastd Osakeannin jalkeen, mikali kaikki Osakeannissa tarjottavat uudet
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osakkeet merkitdan. Osakeanti on jarjestetty siten, etté Yhtio pystyy kerd@madn uutta padomaa tarjoamalla kaikille
nykyisille osakkeenomistajille mahdollisuuden merkité liikkeeseen laskettavia uusia osakkeita. Osakkeenomistgjan
suhteellinen omistusosuus ja @niméddrd Yhtiossd pienenee, mikdli osakkeenomistgja e kaytd merkintdoikeuttaan
vahint&én osakeomi stuksensa mukai sessa suhteessa.

Y htién osakkeen hinnan mahdollinen muuttuminen ennen merkintaa tai sen jalkeen

Yhtio el voi taata, ettei Y htitn osakkeiden markkinahinta laske alle Osakeannin mukaisen osakkeen merkintghinnan sen
jalkeen, kun osakkeenomistgja on pééttanyt merkitd uusia osakkeita Mikdi nédin tapahtuu, osakkeenomistgja on
sitoutunut merkitsemaan uusia osakkeita sen hetkista markkinahintaa korkeammalla hinnalla. Osakkeenomistgja ei voi
perua tekemaénsa merkintéd. Yhtio e voi myoskaén taata, etté osakkeenomistgja voisi merkintéoikeutta Osakeannissa
kéytettyddn myydé osakkeensa maksamallaan merkintéhinnallatai tét& korkeammalla hinnal la. Osakkeenomistaja el voi
myydé Osakeannissa merkitsemiddn uusia osakkeita julkisessa kaupankéaynnissa ennen kuin osakkeita vastaavat arvo-
osuudet on kirjattu osakkeenomistgjan arvo-osuustilille ja osakkeet on otettu kaupanké@ynnin kohteeks Helsingin
Porssissi.

Riski Osakeannin osittaisesta toteutumisesta

Mikéli Osakeannissa tarjottavaa enimmaismadrdd uusia osakkeita e merkitd kokonaisuudessaan, Yhtio e pysty
kerdamaan koko arvioitua noin 1,9 miljoonan euron nettotuloa Osakeannissa odotetun mukaisesti. Taman seurauksena
Yhtio e vois vahvistaa taloudellista asemaansa suunnitelmiensa mukaisesti eikd rahoittaa sijoitustoimintaansa
suunnitellulla tavalla, milla olisi merkittévéan epéedullinen vaikutus seka Yhtion taloudelliseen tilanteeseen ettéd sen
toiminnan tulokseen. Y htion osakkeiden markkinahinta vois laskea témén takia Osakeannin merkintghintaa demmalle
tasolle.

Merkintaoikeuksilla tapahtuva kaupankaynti
Merkintéoikeudet Osakeannissa elvét ole luovutettavissa elkéa niilla siten voida kdyda kauppaa Helsingin Porssissa.

Yhti6 e maksa korkoa osakkeiden mahdollisesti palautettavalle merkintéhinnalletai sen osalle
Osakkeenomistgja el voi perua tekemaansa uusien osakkeiden merkintéd. Jos Osakeanti ylimerkitéén ja Sijoittagja saa
merkitsemadnsa osakemaarad pienemman mééran Y htion uusia osakkeita, Yhtio tai Osakeannin jéarjestdja eivét maksa
korkoa pal autettaville merkintdmaksuille.

Siirtyminen | FRS-laskentastandar din mukaiseen raportointiin

Menire-konserni  tulee sirtymadn suomalaisesta tilinpdéatoskaytannostéa (Finnish Accounting Standards, FAS)
kansainvédliseen tilinpddtdsstandardiin (International Financia Reporting Standards, IFRS) 1.1.2005 akaen. Yhtid tulee
laatiman my6s osavuosikatsaukset |FRS-standardin mukaisesti. |FRS-laskentastandardien soveltaminen vaikuttaa
Yhtion tulos, tase ja tunnudukuihin sekd taseen mukaiseen omaan padomaan verrattuna suomaaisen
tilinpédtoskéytdnnon mukaan laadittuihin tilinpdétoksiin. Suomalaisen tilinpédtoskaytdnnon ja |IFRSstandardien
vélisten erojen seurauksena Y htion tilinpdétos voi muuttua erityisesti konserniliikearvon poistojen ja konserniliikearvon
tasearvojen osdta sekd muiden varojen ja velkojen osdlta. Yhtion sirtymisprosess IFRS standardin mukaiseen
raportointiin on aoitettu esikartoituksella syyskuussa 2004. Meneill&én olevan esikartoitusvaiheen aikana Yhtio e ole
havainnut tarpeita muuttaa Y htion kirjausperusteita tavalla, joka olennaisella tavalla muuttais Yhtion taloudellisia
tunnuslukuja, mutta e voi vakuuttaa, etteikd muutoksia tulisi kun selvitys valmistuu ja Yhtio dirtyy IFRS-standardin
mukai seen raportointiin.

Pyoristykset

Listalleottoesitteessa esitettévéat prosenttiluvut ja erddt muut luvut on pyoristetty [&himpéén kokonaidlukuun tai
desimaaliin. Listalleottoesitteen taulukoissa esitettdvien erien todellisten summien ja esitettyjen loppusummien
mahdolliset erot johtuvat pyoristyksista.
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MENIRE OYJ:N TILINPAATOSTIEDOT

OSAVUOSIKATSAUS AJAL TA 1.1. - 30.6.2004

Katsauskauden padtapahtumat:
- Turvapavelut-liiketoimintaryhma kaksinkertaistui ja vahvisti markkina-asemaansa
- Barium Nordic kasvatti verkkopalvelutarjontaansa
- Toimisto lagiens verkkoratkaisutoimintaansa tiedonhadlintaan solmimala Business Objects -
jakelusopimuksen
- Mohiilisijoituksissa myonteinen kehitys

TULOS JA TASE
Menire-konsernin liikevaihto 1.1. - 30.6.2004 oli 6,493 miljoonaa euroa. Liiketulos ennen poistoja (EBITDA) oli -0,251
miljoonaa euroa eli —3,9% liikevaihdosta, johon siséityy Meniren osuus verkkopalvel uosakkuusyhtitiden tuloksesta

0,005 miljoonaa euroca. Menire-konsernin tulos ennen tilinpdétossiirtoja ja veroja oli -0,760 miljoonaa euroa.
Tulos/osake oli katsauskaudella -0,02 euroa.

Menire-konsernin oma pééoma 30.6.2004 oli 7,9 miljoonaa euroa, omavaraisuusaste 55,4%.

1000 EUR Liikevaihto  Liiketulosennenpoistoja  Liiketulosennen poistoja

1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2004
Turvapalvelut 4633 120 2,6%
Verkkopalvelut 1936 -75 -3,9%
Menire Oyj - -296 -
Eliminoinnit -76 - -
Konserni yhteensa 6493 -251 -3,9%

Mikali Vartiodssét olisi yhdistetty 1.12004 alkaen turvapalvelut -liiketoimintaryhman kirjanpitoon, liikevaihto olis
6,011 miljoonaa euroa, liiketulos ennen poistojaolisi 0,176 miljoonaa euroajaliiketulosprosentti ennen poistoja 2,9%.

MENIREN STRATEGIA JA RAKENNE

Menire muodostaa konsernin, joka toimii kolmella toimiaala; turvapalveluissa, verkkopalveluissa seka
mobiilisijoituksissa. Turva javerkkopal vel uissa Menire toimii pé&omistajana, mobiilisijoituksissa sijoittgjana.

LIIKETOIMINTA
TURVAPALVELUT

Menire osti 21.4.2004 Vartiodssien koko osakekannan. Kauppahinta oli n. 3 miljoonaa euroa. Vartiodssien nykyinen
johto on ditoutunut jatkamaan toimintaansa yhtiossa. Jérjestelylla Meniren turvapavelut -liiketoimintaryhma
kaksinkertaistui. Vartiodssét on yhdistelty Menire-konserniin 1.42004 alkaen.

Turvapalvelut -liiketoimintaryhméssa Vartiodssét ja Turvatiimi huolehtivat yhdessd yli 5.000 kohteen turvallisuudesta
padkaupunkiseudulla, Keski-Uudellamaalla, Salossa ja Lahdessa. Liiketoimintaryhman yhteenlaskettu liikevaihto
vuonna 2004 tulee ylittdmaén 11 miljoonaa euroa. Yhtiot tyollistdvéat yhteensd yli 400 turva-alan amméttilaista.
Toimintaalue kattaa padkaupunkiseudun, K eski-Uudenmaan, Saon ja Lahden.

Turvapavelut toiminnan integraatio on sujunut aikataulussa ja hyddyt tulevat osin jo ndkymaddn kolmannen
vuosineljanneksen tuloksessa.

Katsauskauden padtapahtumat turvapal vel uissa

- Vartioéssét Oy sirtyi Meniren omistukseen.

- Toimenpiteet tuottavuuden nostamiseksi keskittyneet Vartiodssien ja Turvatiimin tyonjakoon, yhteistyéhon ja
ostopalveluihin, johtokeskus, piirivartiointi, autopiirit ja hallinto.

- Turvatiimi Tekniikkaon kehittynyt hyvin, toimitugjohtajaksi on nimitetty Jari Porkka Vartiodssista.

- Halintoa usta 2005—hanke on doitettu.
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Turvapa veluiden johtoryhman ovat muodostaneet 1.6.2004 akaen Stefan Bjoérkman, Pekka Partanen, Jari Porkka, Kari
Ratilainen, Katja Saalanto ja Markku Vuorela. Johtoryhman padasialliset tehtavéat ovat liittyneet integraati oon.

Turvapalvelut

1000 EUR 1.1.-30.6.2004
Liikevaihto, EUR 4633
Liiketulos ennen poistoja, EUR 120
Liiketulos ennen poistoja, % 2,6
Henkil 6std 405
VERKKOPALVELUT

Verkkopalveluliiketoiminta koostuu verkkosovelluksiin ja —sovellusalustoihin seké -palveluihin keskittyneesté Barium
Nordic —konsernista ja sen osakkuusyhtigistd Donatorista ja FA Solutionsista seka verkkoratkaisuihin ja séhkoiseen
markkinointiviestintédn erikoistuneesta Helsingin Sahkoisesta Toimistosta (jg empana Toimisto).

Barium Nordicin liikevaihto oli katsauskaudella 0,841 miljoonaa euroa ja liiketulos ennen poistoja -0,085 miljoonaa
euroa. Tappio johtui pd&osin Barium eWriter 3.0 -tuoteversion kaupallistamisen myhastymisesté ja Barium Platform -
tuotteen Suomen lanseerauskuluista. Barium Nordic -konsernin osuus osakkuusyhtididen Donator AB:n jaFA Solutions
Oy:n tuloksesta katsauskaudella oli 0,005 miljoonaa euroa. Toiminnan rakenteen muutoksesta johtuen e ole
vertailutietoa edellisen vuoden vastaavaan g anjaksoon.

Menire nosti omistustaan Barium Holding AB:ssa 87%:sta 94%:iin 26.5.2004. Osakekauppa mahdollistaa pidemmalla
aikavdlillayritysrakenteen yksinkertai stamisen ja tuo kustannussaastoja hal lintokul ui ssa.

Menire vahvisti Barium Nordic —+yhman palveluntarjontaa ostamalla 100% hosting-palveluihin erikoistuneen Digifori
Oy:n osakekannasta 26.5.2004. Digiforin arvioitu liikevaihto vuonna 2004 on noin 400.000 euroa ja yhtidé on

Taméan lisdks Menire teki 8.6.2004 esisopimuksen tietoturvapaveluihin keskittyvan AdvanceVPN Oy:n koko
osakekannan ostamisesta osakevaihdolla yrityksen kolmelta perustgjata. Osakevaihdon seurauksena Meniren oma
pdaoma nousee enintédn 140.000 eurolla. Sopimukseen liittyy tavanomainen due diligence-varauma.

AdvanceVPN Oy:n arvioitu liikevaihto vuonna 2004 on noin 300.000 euroa ja liiketulos positiivinen. Henkil Skunnan
lukumé&ré on viisi. Y htion asiakaskunta koostuu [&hinné keskisuurista yrityksisté.

AdvanceVPN Oy:njaDigifori Oy:n ostoillaMenire tavoittel ee seuraavaa:
- johtoresurssien lisédminen Pohjoi smaiseen kanava- ja kumppanitydhon Barium Nordic—ryhméssa
- verkkopalvel - jatietoturvaosaamisen kayton lisédminen turvapal vel uissa
- turvapalvelujohtokeskuksen 24/7 valmiuden hyddyntéminen myos verkkopal veluissa
- osakkuusyhtididen Donator AB:n ja Vaimo Wireless Oy:n tuote- ja pavelutarjonnan oma hyodyntaminen ja
omistusten arvon nostaminen

Toimiston liikevaihto oli katsauskaudella 1,095 miljoonaa euroa ja liiketulos ennen poistoja 0,010 miljoonaa euroa.
Kasvua edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon oli noin 30%.

Toimisto solmi 30.6.2004 yhteistydsopimuksen maailman johtavan tiedonhallinta —ohjel mistotalon Business Objects:in
kanssa. Y hteistyon tuloksena business intelligence nivoutuu luonnolliseksi osaksi Toimiston tiedonhallintaratkaisua,
joka sisdltéa mm. tyonkulun seké julkai suominaisuudet. Toimisto on rekrytoinut katsauskauden aikana useita uusia
avainhenkil6ita

Pédtapahtumat katsauskaudella:
- Toimisto solmi Business Objects —yhteistydsopimuksen ja sai ensmmaéiset asiantuntijatoimeksiannot tdman
tuotteen osalta.
- Sdhkdinen markkinointiviestintd ja verkkoratkaisujen lisenssimyynti olivat pettymyksida toisella
vuosineljanneksella

Verkkopal vel uiden johtoryhmén ovat muodostaneet Stefan Bjorkman, Karl Jensen, ja Katri Tenstrom.
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Verkkopalvelut 1.1.-30.6.2004
1000 EUR

Liikevaihto, EUR 1936
Liiketulos ennen poistoja, EUR -80
Liiketulos ennen poistoja, % -4,1
Liiketulos ennen poistoja, EUR*) -75
Liiketulos ennen poistoja, %*) -39
Henkil 6sto, konserni 64
Henkil 6std, ml osakkuusyhti 6t 72

*) mukaan lukien osuudet osakkuusyhtididen tuloksesta
MOBIILISIJOITUKSET

Mobiilisjoitusten Hantro Products Oy:n, Vaimo Wireless Oy:n sekd UnigMinds Oy:n ty6 teknol ogioiden ja tuotteiden
kaupallistamisessa jatkui suunnitelmien mukaisesti.

UnigMinds teki kesdkuussa merkittévan kaupan ohjelmistotuotteellaan etel&eurooppalaisen operaattorin kanssa ja
pystyi vahvistamaan rahoitusasemaansa.

Mohiilisijoitukset muodostivat noin kolmanneksen Meniren taseesta.

Mobiilisijoitukset Kirjararvo 30.6.2004 Omistusosuus %
1000 EUR

Hantro Products Oy 3377 12
UnigMinds Oy 145 19
Valimo Wireless Oy 780 26

Meniren osuus mobiilisijoitusosakkuusyhtididen tuloksesta lisdttynd mobiilisijotuksia rasittavilla liikearvopoistoilla oli
katsauskaudella-0,035 miljoonaa euroa.

MENIRE OYJ

Katsauskauden liiketulos emoyhtitssa oli -0,296 miljoonaa euroa. Tulos koostui pdéasiassa palkka- ja hallintokul uista.
Vuoden 2003 vastaava la gjanjaksolla emoyhtion liiketul os oli -2,816 miljoonaa euroa.

Katsauskauden lopussa henkil 6stén lukuméaéra oli 2.

HENKILOSTO

Katsauskauden lopussa konsernin henkil 6ston lukumééra oli 479 (vuoden 2003 lopussa 251 henkil 68).

INVESTOINNIT

Konserni e ole Vartioéssét Oy:n yritysoston lisaks tehnyt merkittévié investointeja kayttbomai suuteen.
HALLINNOINTI- JA OHJAUSIARJESTELMA

Menire Oyj:n halinnointi- ja ohjaugéarjestelma noudattaa HEX Oyj:n, Keskuskauppakamarin seka Teollisuuden ja
TyOnantgjain Keskusliiton asettaman corporate governance —tydryhman suosituksia. Suosituksia alettiin soveltaa niiden

astuessa voimaan 1.7.2004 ja Menire Oyj:n halinnoinnin padpiirteet on julkaistu yhtitn verkkosivuilla

MENIREN SUUNNATTU OSAKEANTI VIESTINTAOSAKEYHTIO WYSIWYGIN (BARIUM NORDICIN)
OSAKKEENOMISTAJILLE

Menire Oyj:n halitus pé&itti varsinaisessa yhtiokokouksessaan 30.3.2004 suwunnata Bariumnordic Oy:n (ent.
Viestintdosakeyhtio Wysiwyg) omistgjille 340.730 osaketta | oppukauppahintana. Osakkeet merkittiin 5.4.2004.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Menire Oyj:n ja AdvanceV PN Oy:n osakevaihdon toteuduttua AdvanceV PN Oy:n nykyinen toimitusjohtaja Ben Wrede
nimitettiin  1.8.2004 akaen Meniren verkkoliiketoiminnan johtoryhméaén seka Bariumnordic Oy:n hallituksen
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puheenjohtajaksi. Han vastaa Barium Nordic -yhti6iden ja osakkuusyhtididen, Donator AB:n ja Valimo Wireless Oy:n,
kehittamisestd. Katri Tenstrom ja Cecilia Johansson jatkavat tehtévissdan Barium Nordicin ohjelmisto-yhtididen
toimitugohtgjina. Mikael Lonnroth AdvanceVPN Oy:sta aloitti 1.8.2004 Barium Nordicin teknisend johtajana.

Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:n toimitugohtgjana jatkaa Karl Jensen ja hallituksen puheenjohtgjana Stefan
Bjorkman. Mia Aberg AdvanceVPN Oy:sté aoitti 1.8.2004 Menire Oyj:n ja verkkoliiketoiminnan talousjohtgjana ja
johtoryhman jésenena.

NAKYMAT

Koko vuoden 2004 operatiivisen toiminnan osalta Menire arvioi saavuttavansa 15 miljoonan euron liikevaihdon.
Turvapaveluiden kannattavuuden arvioidaan paranevan integraatiohyotyjen ansiosta kolmannesta vuosindljéanneksesta
léhtien. Verkkopalvelujen osalta toimenpiteet kannattavuuden kohentamiseks vaikuttavat vasta neljannella
vuosineljanneksella. Verkkopalvelujen kolmannen vuosineljanneksen tuloksen odotetaan olevan heikko ja myos toisen
vuosipuoliskon liiketulos ennen poistoja arvioidaan olevan niukasti tappiollinen. Meniren koko vuoden liiketulos ennen
liikearvopoi stoja tulee olemaan niukasti tappiollinen.

Yrityskaupat kuuluvat olennaisesti Meniren luonteeseen. Menire toimii aktiivisesti yrityskauppamahdollisuuksien
hyodyntamiseksi kaikissa yhti6issa.

Padomasijoituskentta on murroksessa ja Menire haluaa olla aktiivinen uusien yhteistydmuotojen ja rakenteiden

[Oytami sessa.

TULOSLASKELMA 1.1.-30.6.2004 1.1.-30.6.2003 1.1.-31.12.2003
EUR 1000 Konserni Konserni Konserni
LIIKEVAIHTO 6493,3 1399 34411
Liiketoiminnan muut tuotot 141,7 60,7 1131
Materiaalit ja palvel ut -397,8 -1982,1 -2884,8
Henkil 6stokul ut -5332,9 -104,7 -2775,1
Liiketoiminnan muut kulut -1160,0 -272,3 -1004,0
Poistot ja arvonal entumiset -539 -657,1 -957,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 4,6 -37,9
EBITA -305,0 -2815,7 -4105,1
Liikearvopoistot -416,5 - -176,6
LIIKETAPPIO -7215 -2815,7 -4281,7
Rahoitustuotot ja—kulut -38 -31,7 -248,1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta -35,3 0,0 -170,8
TAPPIO ENNEN TILINPAATOS-

SIIRTOJA JA VEROJA -760,3 -2847,4 -4700,5
Tuloverot 0,0 0,0 18,1
V éhemmistbosuus 29,0 427
TILIKAUDEN TAPPIO -7313 -2847,4 -4639,8
TASE 30.6.2004 30.6.2003 31.12.2003
EUR 1000 Konserni Konserni Konserni
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hytdykkeet 867,4 346,5 880,0
Konserniliikearvo 57545 1612,8 37432
Aineelliset hyddykkeet 4219 72,3 213,7
Sijoitukset 1022,6 134 4779
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VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vahto-omaisuus

Pitk&aikaiset saamiset

Lyhytaikai set saamiset

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteys-yrityksilta
Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepdaoma

Osakeanti

Ylikurssirahasto

Edellisten tilikausien tappio
Tilikauden tappio
Padomalainat

V &hemmistéosuus

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
VASTATTAVAA YHTEENSA

VASTUUT JA VASTUUSITOUMUKSET
Pantit
Leasing- ja vuokravastuut

RAHOITUSLASKELMA
EUR 1000

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevaitto

Poistot ja arvonal entumiset

Osuus osakkuusyhtididen tuloksista
Kayttopadoman muutos

Va hto-omai suuden muutos

Lyhytaikai sten korottomien saamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit  aineettomiin  ja  ainedlisiin
hyodykkeisiin

Maksulliset investoinnit konserniliikearvoon
Investoinnit muihin sijoituksiin

L ainasaamiset jatakaisinmaksut

Luovutustulot muista sijoituksista

Kurssierot

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti

Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut

44341
81
15795
0,0

8,0

34,6
1593
14290,0

8051,7
0,0
1480,9
-986,2
-731,3
100,0
79150

6,1
1710,6
4658,1

14290,0

38258
11,1

30.6.2004
Konserni

7215
4704
30,7

-106,2
-388,5
1909,2
0,0
11941

-356,8

-2320,7
-558,1
0,0

0,0

59
-3229,7

1609,0
304,5
-109,0
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5860,2

660,1
0,0
328,0
79,7
188,3
9161,3

4513,7
8935
6867,0
-26724
-28474
6754,4
10,9
1636,2
759,9

91613

43279
8,0
1199,0
0,0

0,0
166,2
262,5
11278,2

6 983,5
0,0
73343
-2710,3
-4639,8
6967,7
164
17105
25835

112782



Pitkéaaikai sten lainojen nostot

Pitk&aikai sten lainojen takai sinmaksut

Rahoitustuotot ja -kulut

Kurssierot

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa 1.1.
Rahavarat tilikauden lopussa 30.6.
TUNNUSLUVUT

Oma padomalosake, euroa
- laimennusvai kutus huomioiden

Tulos/osake, euroa

- laimennusvaikutus huomioiden
Sijoitetun pddoman tuotto % p.a.
Oman p&&oman tuotto % p.a.
Omavaraisuusaste %
Investoinnit, MEUR

Henkil 6std keskimaarin

Konserni on syntynyt 30.6.2003.

1500,1
-1500,0
-39

0,0
1800,8

-234,8
4287
1939

1-6/2004
Konserni

0,20
0,19
-0,02
-0,02
-139

-19,7

554

479

1-6/2003
Konserni

0,26
0,26
-0,10
-0,10
-34,0

-42,2

73,7

36

1-12/2003
Konserni

0,20
0,17

-0,20

-47,8
-65,5
61,8
58

251

Suunnatussa osakeannissa 5.4.2004 merkittyjen ja maksettujen osakkeiden seurauksena osakeméadra nousi 340.730
osakkeella yhteensa 40.258.357 osakkeeseen ja osakepddoma 68.146,00 eurolla yhteensd 8.051.671,40 euroon.
Osakepddoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 16.4.2004.

Osavuosi katsauksessa annetut tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 2003 JA EMOYHTION TULOSLASKELMAT 2001-2003

Rahayksikké EUR Konserni Emoyhtio Emoyhtio Emoyhtio
1.1.2003 1.1.2002 1.1.2001
2003 - 31.12.2003 - 31.12.2002 - 31.12.2001
LIIKEVAIHTO 3441 078,47 2035903,35 3264 957,71 401 833,83
Liiketoi minnan muut tuotot 113 086,72 190 918,73 84 686,74 0,00
Materiaalit ja palvelut -2 884 778,25 -4 371 120,41 -7 295 024,23 -19 633 066, 57
Henkil dstokulut -2775 061,14 -264 075,76 -171 959,79 -62 154,68
Poistot ja arvonal entumiset -1134 075,23 -658 035,07 -2 504,10 0,00
Liiketoiminnan muut kulut -1003 976,84 -467 525,70 -566 096,45 -1 056 253,57
Osuus osakkuusyhtididen tappiosta -37 860,92 0,00 0,00 0,00
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -4 281 587,19 -3 533 934,86 -4 685 940,12 -20 349 640,99
Rahoitustuotot ja-kulut -248 183,23 -187 900,70 201394314 57 283,97
Osuus osakkuusyhtion tappiosta -170 767,32 0,00 0,00 0,00
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNN. ERIA -4 700 537,74 -3 721 835,56 -2 671 996,98 -20 292 357,02
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS
SIIRTOJA JA VEROJA -4 700 537,74 -3 721 835,56 -2 671 996,98 -20 292 357,02
Tuloverot 18 084,43 0,00 -419,29 -88 782,20
V @hemmistéosuus 42 655,96
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -4 639 797,35 -3 721 835,56 -2 672 416,27 -20 381 139,22
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KONSERNIN TASE 2003 JA EMOYHTION TASEET 2001-2003

Konserni Emoyhtio Emoyhtio Emoyhtio
EUR EUR EUR EUR
VASTAAVAA 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 879 904,03 0,00 0,00 0,00
Konserniliikearvo 3743151,94 0,00 0,00 0,00
Aineelliset hyddykkeet 213 671,83 5634,23 7512,30 0,00
Sijoitukset 477 882,70 13 455,04 13 456,04 63 911,42
5314 610,50 19 089,27 20 968,34 63 911,42
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 4327 875,82 9900 830,14 8055032,80 12029 967,61
Pitk&ai kai set saamiset 8 000,00 0,00 0,00 8 409,40
Lyhytaikaiset saamiset 1198 997,83 241 860,71 1522 751,44 814 290,09
Rahoitusarvopaperit 166 218,68 166 218,68 233 227,66 1483 108,60
Rahat ja pankkisaamiset 262 485,97 31 265,05 9972,84 131 615,57
5963578,30 10340 174,58 9820984,74 14467 391,27
VASTAAVAA YHTEENSA 11278188,80 10359 263,85 9841953,08 14531302,69
Konserni Emoyhtio Emoyhtio Emoyhtio
EUR EUR EUR EUR
VASTATTAVAA 31.12.2003 37986 37621 31.12.2001
OMA PAAOMA
Osakepadoma 6 983 525,40 6 983 525,40 3513 666,60 28393 485,06
Y likurssirahasto 7 334 259,38 7 334 259,38 636709556 14 828 860,14
Edellisten tilikausien voitto /tappio -2710273,44  -2672 416,27 0,00 -13835443,82
Tilikauden voitto/ tappio -4639797,35 -372183556 -2672416,27 -20 381 139,22
6967 713,99 7923 532,95 7 208 345,89 9005 762,16
V dhemmisttosuus 16 432,52 0,00 0,00
VIERAS PAAOMA
Pitk&aikainen 1710 536,02 1 500 000,00 2472 587,15 5 100 000,00
Lyhytaikainen 2 583 506,27 935 730,90 161 020,04 425 540,53
VASTATTAVAA YHTEENSA 11278188,80 10359 263,85 9841953,08 14531302,69
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA 2003

Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto
Poistot ja arvonal entumiset
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista
Kéayttbpaaoman muutos
V aihto-omai suuden muutos
Lyhytaikai sten korottomien saamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin- ja aineellisiin hyddykkeisiin
Maksulliset investoinnit konserniliikearvoon
Investoinnit muihin sijoituksiin

L ainasaamisten takaisinmaksut

Luovutustulot muista sijoituksista

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti
Pitk&aikaisten lainojen nostot
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoituksen rahavirta

Rahovar ojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa 1.1.
Rahavarat tilikauden lopussa 31.12.
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31.12.2003

-4 281 587,19
1134 075,23
37 860,92

1 465 991,56
315 753,61
1664 476,18
18 084,43
354 654,74

-510 838,07
-1 578 248,12
-94 630,04
0,00

24 800,00

-2 158 916,23

2027 412,85
210 536,02
-248 183,23
1989 765,64

185 504,15
243 200,50
428 704,65



EMOYHTION RAHOITUSLASKELMAT 2001-2003

1.1-31.12.2003 1.1-31.12.2002 1.1-31.12.2001
EUR EUR EUR
Sijoitustoiminnan rahavirta
Luovutustulot sijoituksista 124790,90 3038808,47 196 060,84
Korkotuotot sijoituksista 8 567,60 0,00 69772,28
Investoinnit sijoituksiin -1495127,70 -3579348,00 -6 226 652,64
Sijoitustoiminnan rahavirta A -1361769,20 -540539,53 -5960 819,52
Muun toiminnan rahavirta
Maksut hallinnointipal veluista 0,00 -432314,16 -962 429,36
Maksut toiminnan muista kuluista -741700,30 -611177,89 -600951,03
Tuotot rahoitusarvopapereista 8491,70  203805,15 112 072,56
Maksetut korot -121 255,40 0,00 0,00
Investoinnit pysyviin vastaaviin 0,00 -8884,39 0,00
Tuotot pysyvista vastaavista 24800,00  100000,00 0,00
Muun toiminnan tuotot 93303,60 0,00 0,00
Muun toiminnan rahavirta B -736360,50 -748571,29 -1451 307,83
Rahoituksen rahavirta
Maksulliset osakeannit 202741290 670000,00 0,00
Lyhytaikaisten lainojen nostot 100 000,00 0,00 0,00
Pitkéaai kai sten lainojen nostot 0,00 1500 000,00 5100 000,00
Pitk&aikai sten lainojen takai sinmaksut 0,00 -2252412,85 0,00
Pitké&aikaisten lainojen koronmaksut -75 000,00 0,00 0,00
Rahoituksen rahavirtaC 2052 412,90 -82 412,85 5100 000,00
Rahavar ojen muutos A+B+C -45716,80 -1371523,67 -2312127,35
Rahavarat tilikauden alussa 1.1. 243200,50 1614 724,17 3926 851,52
Rahavarat tilikauden lopussa 31.12. 197483,70  243200,50 1614 724,17
-45716,80 -1371523,67 -2312127,35
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 1.1. —31.12.2003
VUODEN 2003 PAATAPAHTUMAT:

- Suomen Turvatiimin osto lagjensi toimintaa turvapal veluliiketoiminta-al ueelle.

- Verkkopalveluliiketoiminnan eri yhtidistd muodostettiin Barium Nordic —konserni ja Menire osti enemmiston
Helsingin Sahkdisesta Toimistosta.

- Suurimmat mobiiliteknologiasijoitukset, etenkin Hantro Products, kehittyivét hyvin.

- Meniren osakkeenomistgjille suunnattu osakeanti ylimerkittiin.

MENIREN STRATEGIA JA RAKENNE

Menire muodostaa vuoden 2003 yritygéarjestelyjen ja -ostojen jélkeen konsernin, joka toimii kolmella toimidalla;
turvapalveluissa, verkkopalveluissa seké mobiilisijoituksissa. Turva- ja verkkopalveluissa Menire toimii pdéomistajana,
mobiilisijoituksissa sijoittgjana.

Vuoden 2003 aikana Meniren strategia ja rakenne muuttuivat merkittévasti. Vuoden aussa Menire oli sijoitusyhtio,
joka gijoitti véhemmistdosuuksiin langattomiin ja internet-teknologioihin erikoistuneisiin yrityksiin. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa 7.3.2003 yhtion toimialaa muutettiin  niin, ettd se mahdollisti enemmistomistukset ja
padomasijoitukset muihin kuin yllamainittuihin yrityksiin kuten palveluyrityksiin.

TULOS JA TASE

Menire-konsernin liikevaihto 1.1.2003 — 31.12.2003 oli 3,441 miljoonaa euroa. Liiketappio oli 4,281 miljoonaa euroa.
Liiketappioon sisdltyvét seuraavat erét, joilla e ole kassavirtavaikutusta: arvonaennuksia ja poistoja 3,408 miljoonaa
euroa ja Meniren osuus verkkopal vel uosakkuusyhti i den tappioista 0,038 miljoonaa euroa.

Menire-konsernin oma pégoma 31.12.2003 oli 7,0 miljoonaa euroa ja omavarai suusaste 61,8 %. Mikdli yhtion liikkeelle
laskema vaihtovelkakirjalaina olis konvertoitu (konversiokurssi 0,30 euroa), oma padoma olisi ollut 8,7 miljoonaa
euroajaomavarai suusaste 66,5 %.

Konserniliikearvoa oli 3,743 miljoonaa euroa ja se poistetaan nykysdannoksin  kymmenessd vuodessa
Osakkuusyhtitiden liikearvoa oli 1,095 miljoonaa euroaja se poistetaan nykysaannoksin kymmenessi vuodessa.

Yhtion siirryttyd sjoitusyhtion tuloslaskelman esitysmuodosta, jossa suuri osa arvonaennuksista ndkyy varaston
muutoksena, palvelualan liiketoimintaa harjoittavan konsernin esitysmuotoon, esitetédn ala ulkoista tuloslaskelmaa
t8ydentava operatiivinen kuvaus konsernin liiketul oksen muodostumi sesta.

Operatiivinen tuloslaskelma 1.1.-30.9.03 1.1-31.12.03 1.10.-31.12.03
EUR 1.000 Konserni

LIIKEVAIHTO 9731 34411 2468,0
Liiketoiminnan muut tuotot 68,2 1131 44,9
Materiadit ja palvelut -307,2 -446,2 -139,0
Henkil 8stokul ut -759,3 -2775,1 -2015,8
Liiketoiminnan muut kulut -522,6 -884,8 -362,2
Osuus osakkuusyhti6i den tuloksesta -89,4 -37,9 51,5
Barium Holding AB:n konsernioikaisu -119,2 -
Tulos ennen poistoja -637,2 -709,0 474
Liiketoiminnan poistot -60,5 -301,3 -240,8
Barium Holding AB:n konsernioikaisu - -119,2
Tulos poistojen jalkeen -697,7 -1010,3 -312,6
Konserniliikearvon poistot -54,6 -176,6 -122,0
Arvondentumiset ja kertapoistot emoyhtion -2549,8 -2569,6 -19,8

vaihto-omai suudessa
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LIIKETAPPIO | -3302,1 -3756,5
Mobiilisijoituskertapoisto -525,2 -525,2

LIIKETAPPIO I -3827,3 -4281,8

-454,4

-454.4

Viimeisen neljanneksen henkil 6sto- ja muihin liiketoimintakuluihin on sisdllytetty seuraavat kertaluontei set erét:

1.000 EUR
Turvatiimi, uuden jarjestysain edellyttdma koul utuspanos n. 50
Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:n perustamiseen liittyvia 524
velvoitteita
Menire, yritys arjestelyihin liittyvid kuluja 68,2

Viimeisen neljanneksen liiketoiminnan poistoihin on sisédllytetty:

1.000 EUR

Koneet jakalusto 93,0
Liikearvo, aineettomat oikeudet ja muut pitkévaikutteiset 208,3
kustannukset

LIIKETOIMINTA

TURVAPALVELUT

Turvatiimin liikevaihto vuonna 2003 oli 5,850 miljoonaa euroa. Turvatiimissd on 196 tyontekijéd. Turvatiimin
tulodaskelma ja tase konsolidoitiin Menire -konserniin  1.9.2003 dkaen. Yhtion toimintaaueina ovat

paékaupunkiseutu, Keski-Uusimaaja Lahti.

Menire-konsernin liikevaihdoksi turvapa veluista kirjautui vuonna 2003 1,996 miljoonaa euroa.

Tammikuusta 2004 alkaen johtoryhmén ovat muodostaneet Kari Ratilainen, toimitugohtaja, Timo Paakkunainen,

johtgjajaKatja Saalanto, tal ouspadallikk® seka Stefan Bjorkman.

Vuoden 2003 padtapahtumat:
- uusi asiakassuuntautunut organisaatio
- toiminta-alue lagjentui kattamaan Jarvenpadn, Keravan, Tuusulan, Nurmijérven jaMantsdlén

- doitettiin palvelualusta 2004 —hanke, jossa hy6dynnetaén Barium Nordicin ja Toimiston osaamista

- henkil6kunnan koulutus uuden jérjestyslain edellyttamalla tavalla
- Lahiturva 24 Hiiketoiminnan yhdistdminen emoyhtion liiketoi mintaan

- tekniikan tytaryhtio siirtyi Turvatiimin 100 % omistukseen javaihtoi nimensa Turvatiimi Tekniikaksi.

Menire Oyj vahvisti kauppasopimuksen mukaisesti Turvatiimin omaa pd&omaa 200.000 euron suuruisella oman

pd&oman ehtoisella vaihtovelkakirjalainala

1.000 EUR 1.9-31.12.2003
Liikevaihto, EUR 1.996
Liiketulos ennen poistoja, EUR 36
Liiketulos ennen poistoja, % 18
Henkil6std 196
VERKKOPALVELUT

1.10.-31.12.2003
1491

9

0,6

196

Verkkopalveluliiketoiminta koostuu Barium Nordic —konsernista ja sen osakkuusyhtidista Donatorista ja FA

Solutionsi sta seké Helsingin Sahkdisesté Toimistosta.

Y htididen yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2003 oli 4,419 miljoona euroa ja kokonaishenkildmadra mukaan lukien
osakkuusyritykset oli 62 henkil6d. Toimipisteet ovat Helsingiss, Tamperedlla ja Goteborgissa. Barium Nordicin
péétuotteita ovat Ruotsissa kehitetty Barium Platform ja Suomessa kehitetty eWriter-tuoteperhe, joiden nolempien
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ensmmaiset asiakasasennukset on tehty jo wvuonna 1996. Toimisto on verkkopalveluja ja sahkoista
markkinointiviestintéd suunnitteleva ja toteuttava yritys, jokatoimii Helsingissa.

Menire-konsernin liikevaihdoks verkkopalveluistakirjautui vuonna 2003 1,287 miljoonaa euroa.

Ty0 yhteisen Barium Nordic —tuotetarjonnan integroimiseksi aloitettiin ja molemmista péétuotteista vamistui uudet
versiot.

Tammikuusta 2004 alkaen johtoryhmédn muodostavat Karl Jensen, toimitugohtaja (Toimisto) ja Katri Tenstrom,
toimitug ohtgja (Barium Nordic)ja Stefan Bjorkman.

1.000 EUR 1.7-31.12.2003 1.10.-31.12.2003
Liikevaihto, EUR 1.348 1.020
Liiketulos ennen poistoja, EUR -54 +11
Liiketulos ennen poistoja, % -4,0 +1,1
Liiketulos ennen poistoja, EUR*) -92 +62
Liiketulos ennen poistoja, %*) -74 +6,1
Henkil 6std, konserni 52 52
Henkil6std, ml osakkuusyhti 6t 62 62

*) mukaan lukien osuudet osakkuusynhti6iden tuloksesta
HENKILOSTO

Vuoden 2003 lopussa henkiléstén lukumédra oli 251. Henkilostomadran kasvu johtui uusien tytaryhtididen tulosta
osaks konsernia.

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit  kayttdomaisuuteen liittyvét uusien tytéryhtididen hankintojen yhteydessd konserniin
siirtyneeseen kéyttGomai suuteen.

MOBIILISIJOITUKSET

Mohiilisijoitusten Hantro Products Oy:n, Vaimo Wireless Oy:n seka UnigMinds Oy:n ty6 teknologioiden ja tuotteiden
kaupallistamisessa jatkui suunnitelmien mukaisesti. Yritykset toimivat mobiiliteknologian Iohkoilla, joilla

kaupallisesti.

Vuoden 2003 ensimmaéisella neljanneksella Menire merkitsi Hantro Products Oy:n osakkeita 238.235,30 eurolla vuonna
2002 sovitun option mukaisin ehdoin. Rahoituskierroksen muut sijoittgja olivat Capman, Startupfactory ja Nexit
Ventures. Menire Oyj ja Nexit Ventures Oy lisésivét omistustaan Hantrossa lokakuussa 2003 merkitsemall& osakkeita
optioiden perusteella kuittaamalla vanhoja korkosaataviaan.

UnigMinds Oy:n osdlta toteutettiin vuoden viimeisella neljanneksella rahoituskierros, johon Menire e osallistunut.
Meniren omistusosuus laski 19,9 %iin.

Mobiilisijoitukset muodostivat noin puolet Meniren taseesta. Menire hakee aktiivisesti yhteistoimintamuotoja
pdaomasijoituskentdn eri toimijoiden kanssa erityisesti mobiiliteknologian ja varhai sen kasvuvaiheen alueella.

1.000 EUR Kirjararvo 31.12.2003 Omistusosuus %
Hantro Products Oy 3.377 12
UnigMinds Oy (*) 120 19
Valimo Wireless Oy (*) 815 26

Meniren osuus mobiilisijoitusosakkuusyhtididen (*) tuloksesta ja niihin liittyvét poistot olivat vuonna 2003 -0,695
miljoonaa euroa.

HALLINNOINTI- JA OHJAUSIARJESTELMA

Menire Oyj:n halinnointi- ja ohjaugérjestelma noudattaa HEX Oyj:n, Keskuskauppakamarin sekd Teollisuuden ja
Tyonantgjain Keskusgliiton asettaman corporate governance —tyéryhman suosituksiin, Jarjestelméa sovelletaan niiden
astuessa voimaan 1.7.2004.
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RAPORTOINTIKAYTANNON MUUTOS JA SIIRTYMA IFRS-STANDARDIIN

Vuoden 2003 toisella neljanneksella Menire muodosti Bariumnordicin ja Barium Holdingin osake-enemmistjen
hankkimisen jalkeen konsernin ja laati raporttinsa kuten muut palvelualan liiketoimintaa harjoittavat yhtiét eli yhtio el
raportoinut  kuukausittaista substanssiarvolaskelmaa 31.5.2003 jalkeen. Yhtid raportoi ainoastaan liiketoiminta
aluekohtai sia tunnusl ukuja.

HALLINTO

Meniren varsinaisessa yhtitkokouksessa 7.3.2003 vahvistettiin hallituksen jasenmaéréks kuusi. Hallituksen jaseniksi
valittiin Alexander Ehrnrooth, Juhani Erma, Kim Nyberg, Topi Piela, Peter Seligson ja Per Soderman.

Hallitus valits jérjestaytymiskokouksessaan puheenjohtgjaksi Juhani Erman ja varapuheenjohtgaksi Alexander
Ehrnroothin.

Yhtion tilintarkastajaks valittiin PricewaterhouseCoopers Oy paévastuullisena tilintarkastgjanaan KHT Jukka Ala
Méllo seka varatilintarkastgjana KHT Sari Karhunen.

Padtettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti muuttaa yhtion yhtidjérj estyksen 98 kuulumaan seuraavasti:

"Yhtitssa on yks (1) tilintarkastgja ja yks (1) varatilintarkastaja, joiden molempien tulee olla Keskuskauppakamarin
hyvaksymia tilintarkastgjia. Mikali tilintarkastgjaks valitaan Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhtei s, e
vardtilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastgjan toimikausi paéttyy ensmmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtio-
kokouksen paéttyessa.”

TOIMIALA
Padtettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti muuttaa yhtion yhtidjérj estyksen 28 kuulumaan seuraavasti:

"Yhtién toimialana on padomasijoitusten tekeminen suomalaisiin ja pohjoismaisiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksin,
yhtion tekemien sijoitusten hallinnointi ja sijoitusyrityksille tarjottavat koulutus-, konsultointi- ja hallinnointipalvelut”.

OSAKKEET, OSAKEPAAOMA JA PAAOMARAKENNE
MENIREN SUUNNATTU OSAKEANTI JA OSAKEPAAOMAN KOROTUS

Meniren varsinaisessa yhtitkokouksessa 7.3.2003 péétetty suunnattu osakeanti merkittiin tdyteen merkintdaikana.
Yhtion osakepd&oma nousi osakeannin seurauksena 1.000.000 eurolla yhteensd 4.513.666,60 euroon. Yhtion
osakkeiden lukumaaré nousi 5.000.000 osakkedla yhteensi 22.568.333 osakkeeseen.

MENIREN SUUNNATTU OSAKEANTI VIESTINTAOSAKEYHTIO WYSIWYGIN (BARIUM NORDICIN)
OSAKKEENOMISTAJILLE

Menire Oyj:n hallitus péadtti kokouksessaan 27.6.2003 hyvéksyd Viedtintdosakeyhti® Wyswygin omistgille
suunnatussa, 13.6.2003 liikkeeseen lasketussa osakeannissa tehdyt osakemerkinnét yhteensd 3.495.594 osakkeeseen.
Menire Oyj:n hallitus hyvéksyi merkintdhinnan maksun suoritetuks apporttiomaisuutena merkitsijdiden ja Menire
Oyj:nvalilla solmitun osakevaihtosopimuksen ja osakeanti ehtojen mukaisesti.

Yhtion osakepédoma nous osakeannin seurauksena 699.118,80 eurolla yhteensd 5.212.785,40 euroon. Yhtion
osakkeiden lukumédrd nousi 3.495.594 osakkeella yhteensd 26.063.927 osakkeeseen. Osakepddoman korotus
rekisterditiin - kaupparekisteriin  7.7.2003. Kaupankdynti uusilla osakkeilla alkoi Helsingin  Arvopaperiporss,
Selvitysyhtid Oy:n |-listalla samanlgjisina yhtion vanhojen osakkeiden kanssa 10.7.2003.

MENIREN SUUNNATTU OSAKEANTI SUOMEN TURVATIIMI OY:N OSAKKAILLE JA SUUNNATTU ANTI
OSAKKEENOMISTAJILLE

Menire Oyj:n hallitus hyvaksyi sopimuksen Suomen Turvatiimi Oy:n osake-enemmiston ostamisesta ja sopimus astui
voimaan 15.8.2003.

Menire Oyj osti 90 % Suomen Turvatiimi Oy:n osakekannasta maksamalla 1,2 miljoonaa euroa kétei ssuorituksena ja
suuntasi 2,4 miljoonaa osaketta myyjille.
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Menire Oyj:n Suomen Turvatiimi Oy:n osakkeenomistgjille suuntaama osakeanti yhteisméaéréltéan yhteensi 2.400.000
osaketta merkintéhintaan 0,24 euroa/osake merkittiin téysimaaréi sesti merkintéaikana, joka pééttyi 7.10.2003.

Menire Oyj:n ylimééréisessa yhtiokokouksessa 16.9.2003 péétettiin myds suunnatusta osakeannista Menire Oyj:n
osakkeenomistgjille. Menire Oyj:n osakkeenomistgjille suunnattu osakeanti yhteilsmadréltédn yhteensd 6.250.000
osaketta merkintdhintaan 0,24 euroa/osake ylimerkittiin ensisijaisten merkintéoikeuksien perusteella merkintéaikana,
joka pééttyi 7.10.2003. Hallitus vahvisti osakkeiden allokoinnin ja merkinnét 9.10.2003.

Yhtion osakepadoma nousi Suomen Turvatiimi Oy:n ja Menire Oyj:n osakkeenomistgjille suunnattujen osakeantien
seurauksena 1.730.000,00 eurolla yhteensd 6.942.785,40 euroon. Yhtion osakkeiden lukumé&ré nous 8.650.000
osakkeella yhteensd 34.713.927 osakkeeseen. Osakepddoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 14.10.2003.
Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkoi Helsingin Arvopaperiporssi, Selvitysyhtio Oy:n Histalla samanlagjisina yhtion
vanhojen osakkeiden kanssa 15.10.2003.

MENIREN OSAKEVAIHTOTARJOUS HELSINGIN SAHKOISEN TOIMISTON ERAILLE OSAKKAILLE

Menire Oyj:n halitus paétti 31.10.2003 hankkia enemmistOmaéréysvallan Helsingin Sahkdinen Toimisto Oy:ssd
suuntaamalla osakevaihtotarjouksen niille Helsingin Séhkoinen Toimisto Oy:n osakkaille, jotka eivét ole tydsuhteessa
yhtioon.

Ylim&éréisen yhtiokokouksen 16.9.2003 antaman valtuutuksen nojalla hallitus péétti 31.10.2003 yhtitn osakepdéoman
korottamisesta osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen enintéén 40.740,00 eurolla laskemalla liikkeeseen
enintdén 203.700 uutta osaketta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,20 euroa merkintéhintaan 0,28 euroa/osake.

Osakkeet merkittiin ja maksettiin tédysimadréisesti merkintdaikana, joka péattyi 5.11.2003. Menire Oyj:n hallitus
hyvéksyi osakemerkinnd 7.11.2003 pidetyssa kokouksessaan. Osakevaihdon seurauksena Menire nousi Toimiston
enemmistéomistgjaks (omistusosuus noin 57 %), jayhtio jatkoi ndin kasvustrategiansa toteuttami sta verkkopal vel uissa.

Merkintdjen johdosta yhtion osakepddoma nous 40.740,00 eurolla. Osakepddoman korotus rekisterditiin
kaupparekisteriin  12.11.2003. Kaupankaynti uusilla osakkeilla akoi Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi,
selvitysyhtio Oy:n |-listalla samanlgjisina yhtion vanhojen osakkeiden kanssa 13.11.2003.

KOOSTE VUODEN 2003 MUISTA YHTIOKOKOUSPAATOKSISTA

Menire Oyj:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 7.3.2003 vahvistettiin tilinpéétos 31.12.2002 pééttyneelta tilikaudelta
seké paétettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti siirtda tilikauden tappio 2.672.416,27 euroa voitto- ja tappictilille ja
ettd osinkoa e jaeta.

My®énnettiin vastuuvapaus hallituksen jésenille jatoimitugohtgjalle.

Paatettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti korottaa yhtion osakepddomaa suunnatulla osakeannilla enintdén 1.000.000
eurollalaskemalla liikkeeseen enintéan 5.000.000 uutta osaketta merkintahintaan 0,30 euroa.

Kasitdtiin yhtion taloudellisen tilanteen selvittémiseks laadittu 31.1.2003 péivétty tase sekd sité koskeva yhtion
tilintarkastajan lausunto.

Hallituksen ehdotuksen mukaisesti hal litus valtuutettiin padttémaan osakepddoman korottamisesta. Vatuutus siséltéaa
oikeuden paéttda merkintahinnasta ja osakepadoman korotuksen muista ehdoista.

16.9.2003 pidetty ylimaaréinen yhtiokokous valtuutti hallituksen yhden vuoden ajaksi yhtitkokouksen péivamaarastéa
lukien paéttémaén yhdesté tai useammasta osakepddoman korottami sesta enintdén 1.000.000 eurolla.

OSINKOPOLITIHKKA

Yhtidlla e ole voitonjakokelpoisia vargja, joten yhtit el voi jakaa osinkoa tilivuodelta 2003. Y htio e voi jakaa osinkoa
kolmeen vuoteen vuoden 2002 aikana toteutetun osakepddoman alentamisesta lukien ilman viranomaislupaa.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT
TURVAPALVELUT

Tammikuussa 2004 uusittiin johtoryhman jasenten vélista tyénjakoa ja yhtidlle nimitettiin uusi toimitusjohtgja Kari
Ratilainen.

VERKKOPALVELUT
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Sekatarjous- etta tilauskanta jatkoivat kasvuaan vuoden 2004 akupuoldla.
Bariumnordic Oy:n uudeks toimitugjohtajaksi nimitettiin Katri Tenstrom.
MOBIILISIJOITUKSET

Hantro Products Oy:n kaupallisen menestyksen arvioidaan jatkuvan ja Valimo Wireless Oy:n kehittyvan suunnitelmien
mukaan.

NAKYMAT
Vuonna 2004 Menire tavoittelee operatiivisen toiminnan osata yli 10 miljoonan euron liikevaihtoa ja positiivista
lilketulosta ennen liikearvopoistoja. Sek& turvapaveluiden ettd verkkopalveluiden kannattavuuden arvioidaan

paranevan.

Yrityskaupat kuuluvat olennaisesti Meniren luonteeseen. Menire Oyj toimii aktiivisesti yrityskauppamahdollisuuksien
hyddyntémiseks kaikissa yhtioissdmme.

Pédomasijoituskenttéd on murroksessa ja Menire Oyj haluaa olla aktiivinen uusien yhteistyémuotojen ja rakenteiden
[Oytémi sessa.
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TILINPAATOK SEN 31.12.2003 LII TETIEDOT

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Konserni Emoyhtio Emoyhtid
1 Liikevaihto 2003 2003 2002
Turvapavelut 1996 005,06 0,00 0,00
Verkkopalvelut 1388613,11 0,00 0,00
Muut 56 460,30 2035 903,35 3264 957,71
Y hteensa 3441078,47 2035903,35 3264 957,71
Liikevaihto markkina-alueittain
Suomi 2871741,60 203590335 3264 957,71
Ruots 569 336,87 0,00 0,00
Y hteensa 3441078,47 2035903,35 3264 957,71
2 Liiketoiminnan muut tuotot
Ka&yttdomai suuden myyntivoitot 0,00 0,00 49 544,62
Muut tuotot 113 086,72 190918,73 35 142,12
Y hteensi 113 086,72 190918,73 84 686,74
Materiaalit ja palvelut
Aineet jatarvikkeet
Ostot tilikauden aikana -4394 767,70 -6 216 917,75 -3320 089,42
Varaston muutos 1828507,16 1845797,34 -3974 934,81
Ulkopuoliset palvelut -318517,71 0,00 0,00
Y hteensa -2884778,25 -4371120,41 -7 295 024,23
3 Henkildstokulut ja henkildstdn mééra
Palkat ja palkkiot -2434 846,97  -240037,70 -155 170,68
El&kekulut -272 319,04 -20 640,35 -12 255,34
Muut henkil 8sivukulut -67 895,13 -3397,71 -4 533,77
Y hteensa -2775061,14 -264 075,76 -171 959,79
Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajat 160 553,65
Hallituksen jésenet 66 643,17 64 000,00 58 714,29
Konserni Emoyhtio
2003 2003 2002
Henkil 6stén méaré keskiméérin
Toimihenkil 6t 30 3 2
Tyontekijét 60
Y hteensa 90
4 Poistot ja arvonalentumiset
Konserniliikearvosta -176 575,19
M uista aineettomista oikeuksiste -259 642,75
Koneistajakalustosta -41 700,29 -1878,07 -2 504,10
Arvonaentuminen pysyvien vastaavien hyddykk. -656 157,00  -656 157,00 0,00
Y hteensa -1134075,23  -658035,07 -2 504,10
5 Rahoitustuotot ja -kulut Konserni Emoyhti6
2003 2003 2002
Korko- ja muut rahoitustuotot
Muut rahoitustuotot 8491,65 8491,65 2170921,63
Korko- jamuut rahoitustuotot yhteensa 8491,65 8491,65 2170921,63
Korko- ja muut rahoituskulut
Muut rahoituskulut -256 674,88  -196 392,35 -76 931,51
Sijoitusten arvonalennus 0,00 0,00 -80 046,98
Korko- jamuut rahoituskulut yhteensé -256 674,88  -196 392,35 -156 978,49
yhteensa -248183,23  -187 900,70 2013943,14
12
Osuus osakkuusyhtion tappiosta -170 767,32 0,00 0,00
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -418 950,55  -187 900,70 2013943,14
6 Valittémat verot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 18 084,43 0,00 -419,29
Laskennallisen verovelan muutos
Y hteensa 18 084,43 0,00 -419,29
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KONSERNITASEEN LIITETIEDOT

Aineettomat hyddykkeet
Hankintameno 1.1.
Lisdykset 1.1. -31.12.
Hankintameno 31.12.

Tilikauden poisto

Aineettomat hyoddykkeet yhteensa

Konsernin liikearvo
Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poisto
Kertyneet poistot 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Aineelliset hyodykkeet
Koneet jakalusto

Menojaannds 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Menojaannos 31.12.

Tilikauden poisto

Aineelliset hyodykkeet yhteensa

Sijoitukset

Osuudet omistusyhteysyrit. 1.1.
Lisaykset

Vahennykset

Poistot ja arvonal entumiset
Osuudet omistusyhteysyrit.31.12.

Saamiset omistusyhteysyrit. 1.1.
Lisaykset

Véhennykset

Saamiset omistusyhteysyrit. 31.12.

Muut osakkeet ja osuudet.
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Véhennykset
Arvonalennukset
Kirjanpitoarvo 31.12.

Sijoitukset yhteensa

Konser ni
2003

0,00

1088 182,45
1088 182,45

-208 278,42
879 904,03

Konser ni
2003

0,00
3919727,13
3919727,13

0,00

-176 575,19
-176 575,19
3743 151,94

Konser ni
2003

0,00

344 490,22
37 753,77
306 736,45

-93 064,62
213671,83

Konser ni
2003

0,00

50 001,00
0,00
-946,09
49054,91

0,00
307 286,67
0,00
307 286,67

0,00
121541,12
0,00
0,00
121541,12

477 882,70
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Emoyhtio
2003
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Emoyhtio
2003

Emoyhtio
2003

7 512,30
0,00
0,00

7 512,30

-1 878,07
5634,23

Emoyhtio
2003

1,00
0,00
0,00
0,00
1,00

0,00
0,00
0,00
0,00

13 456,04
0,00
0,00
0,00
13 456,04

13 457,04

Emoyhtio
2002
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Emoyhtio
2002

Emoyhtio
2002

0,00
10016,40
0,00
10016,40

-2504,10
7512,30

Emoyhtio
2002

50457,38
0,00

-50 456,38
0,00

1,00

0,00
0,00
0,00
0,00

13

13455,04
0,00
0,00
0,00
13455,04

13456,04



Konserniyritykset:

Bariumnordic Oy

Suomen Turvatiimi Oy

Barium Holding Ab

Helsingin Shkdinen Toimisto Oy

Osakkuusyritykset:
Donator Oy B
FA-Solutions
Valimo Wireless Oy

Muut omistusyhteysyritykset:
Unigminds Oy
Hantro Products Oy

Muut osakkeet ja osuudet:

OKR-Liikkeeseenlaskijat osuuskunta

Pitk&aikaiset saamiset
L ai nasaami set

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

L ainasaami set

Muut saamiset
Siirtosaamiset

Y hteensa

Saamiset saman konser nin yrityksilta

Myynti saami set
L ainasaami set
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Y hteensa

Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Myynti saami set

L ainasaami set

Muut saami set

Siirtosaamiset

Y hteensa

Lyhytaikaiset saamiset yhteensi

Siirtosaamisten olennaiset erat:
Palkkavelat sivukuluineen

V erosaami set
Kelakorvaus-saaminen
Keskenerdiset tyot

Muut siirtosaamiset

Y hteensa

Laskennalliset ver osaamiset
V ahvistetut tappiot verotuksessa
Laskennallinen verosaaminen

Laskennallisia verosaamista ei ole kirjattu taseeseen.

Konsernin Emoyhtion
omistusosuus omistusosuus
100 % 100 %

90 % 90 %

87,52 % 0,0%

57,08 % 234 %

48 % 48 %

49,5 % 495 %

26,5 % 26,5 %

Konsernin Emoyhtion
Oomistusosuus — omistusosuus

19,9%
12,0%

Konserni
2003
1 kpl

13455,04

Konserni
2003
8 000,00

Konserni
2003

677 227,27
19 313,43
37 223,24
410 677,18
1144 441,12

Konserni
2003
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Konserni
2003
22 814,00
31742,71
0,00
0,00
54 556,71

1198 997,83

Konserni
2003

0,00

78 037,05
16 134,25
198 348,02
118 157,86
410677,18

199%
120%

Emoyhtid
2003
1kpl

13455,04

Emoyhti6
2003
0,00

Emoyhtid
2003
3641,20
0,00
3054,04
17 953,54
24 648,78

Emoyhtid
2003

84 160,15
70 054,49
0,00
8440,58
162 655,22

Emoyhti6
2003
22 814,00
31742,71
0,00
0,00
54 556,71

241 860,71

Emoyhtid
2003

0,00

16 383,39
0,0

0,00
1570,15
1795354

42532 274,47 38530671,67
12294 343,56 11173 894,78
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Emoyhtio
2002
3kpl

13455,04

Emoyhtid
2002
0,00

Emoyhtio
2002
9511,47
1269 434,09
30 446,29
213 359,59
1522 751,44

Emoyhtio
2002
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Emoyhtid
2002
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1522 751,44
14

Emoyhtio
2002

98 353,59
0,00

0,00

0,00

115 006,00
213 359,59

35 888 255,00
10 407 593,95



7 Omapasdoma

Oman paddoman erittely
Osakepddoma  1.1.
Osakepddoman alentaminen
Uusmerkinté 24.6.2002
Uusmerkinté 11.4.2003
Uusmerkint& 10.7.2003
Uusmerkinté21.11.2003
Osakepddoma  31.12.

Ylikurssirahasto 1.1.

Kaytetty tappioiden kattamiseen
Emissiovaitto

Ylikurssirahasto 31.12.

Edellisten kausien voitto / tappio 1.1.
K atettu oman pédoman alennuksella
Katettu ylikurssirahastosta
muuntoero
Edellisten tilikausien tappio 31.12.
Tilikauden vaitto / tappio
Oma padoma yhteensa 31.12.
V d&hemmi stéosuus

8 Pitaaikainen vieraspasdoma
Vaihtovelkakirjalainat
Pitké&aikaiset velat

Pitk&aikainen vieras pddoma yhteensa

Konserni
2003

3513 666,60
0,00

0,00

1 000 000,00
699 118,80
1770 740,00
6 983 525,40

6 367 095,56
0,00

967 163,82

7 334 259,38

-2 672 416,27
0,00

0,00

-37 857,17
-2710 273,44

-4 639 797,35
6 967 713,99
16 432,52
Konserni
2003

1 500 000,00
210536,02

1710536,02

Emoyhti®
2003

3513 666,60
0,00

0,00

1 000 000,00
699 118,80
1770 740,00
6 983 525,40

6 367 095,56
0,00

967 163,82
7334 259,38

-2 672 416,27
0,00
0,00
-2 672 416,27
-3 721 835,56

7923 532,95

Emoyhti®
2003

1 500 000,00
0,00

1500 000,00

Yhti6 laski liikkeelle 31.8.2002 suunnatun 1,5 milj. euron suuruisen vaihtovelkakirjalainan.
Lainan vuotuinen korko on 5 %. Laina-aika on 31.8.2002 - 31.8.2005.
Velkakirjat voidaan vaihtaa osakkeisiin koska tahansa laina-aikana. Merkintahinta on 0.30 euroa osakkeelta.

Vaihtovelkakirjojen nojalla yhtion osakepédoma voi nousta enintéén 5.000.000 osakkeella eli 1.000.000 eurolla.

Vaihdossa saadut osakkeet oikeuttavat osinkoon silta tilikaudelta, jonka kuluessa ne on merkitty.

9 Lyhytaikainen vieras padoma

Saadut ennakot

Ostovelat

Velat saman konsernin yrityksille

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa

Siirtovelkojen olennaiset er &t
Palkkavelat

Sosiaalikuluvelat

Muut siirtovelat

Y hteensa

Konserni
2003

15 000,00
233 009,76
0,00

1298 845,99
1036 650,52
2 583 506,27

761 440,22
4 555,85
270 654,45

1 036 650,52

70(81)

Emoyhti®
2003

0,00

27 172,52
1116,30
835 069,52
72 372,56
935 730,90

45 289,06

2 083,50
25 000,00
72 372,56

Emoyhtio
2002

28 393 485,06
-25 579 818,46
700 000,00
0,00

0,00

0,00

3513 666,60

14 828 860,14
-8 636 764,58
175000,00

6 367 095,56

-34 216 583,04
25579 818,46
8636 764,58

0,00
-2 672 416,27

7 208 345,89

Emoyhtio
2002

1500 000,00
972587,15

2472 587,15

15

Emoyhtio
2002

0,00

0,00

0,00
9752,59
151 267,45
161 020,04

80 156,01
18197,58
52 913,86
151 267,45



MUUT LIITETIEDOT:

Annetut pantit, kiinnitykset ja vastuut Konserni

2003
Velat, joiden vakuutena on yrityskiinnitys 184 075,17
tésta vapaana 33 637,58
Yrityskiinnitykset yhteensa 184 075,17
Vuokra- ja leasingvastuut Konserni Emoyhtid

2003 2003 2002
L easing-sopi muksi sta maksettavat maarét
Seuraavallatilikaudella maksettavat 211 862,90 9429,00 0,00
My®6hemmin maksettavat 440 023,40 25 929,75 0,00
Y hteensa 651 886,30 35358,75 0,00

Hallituksen valtuutus osakepadoman kor ottamiseen

Y lim&&réinen yhtikokous 16.09.2003 valtuutti hallituksen paéttamaén 16.09.2004 mennessa osakepddoman
korottamisesta uusmerkinnalla ja optio-oikeuksien antami sesta seké vai htovelkakirjalainan ottamisesta.

Valtuutuksen nojalla osakepdéomaa voidaan korottaa enintéén 1.000.000,00 eurolla. Valtuutus siséltéa oikeuden
poiketa osakkeenomistajien merkintéoikeudesta.

Valtuutuksen nojalla hallitus paétti 31.10.2003 enemmistoméaréysvallan hankkimiseksi Helsingin Séhkdinen Toimisto
Oy:ssé korottaa yhti6n osakepédomaa 40.740,00 eurollalaskemalla liikkeeseen enintéin 203.700 uutta osaketta.
Hallituksen tilikauden lopussa 31.12.2003 kayttamétta olevan osakeantivaltuutuksen nojalla osakepd&omaa voidaan
korottaa enintdén 959.260,00 eurolla, joka vastaa n. 13,7% yhtion rekisterdidysta osakepadomasta.

Liikkeeseen lasketut optio-oikeudet

Y htion ylim&aréinen yhtiokokous 28.11.2002 p&étti |askea liikkeeseen enintdén 1.000.000 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat
merkitsem&an enint&n 1.000.000 yhtion uutta osaketta merkintéhintaan 0,30 per osake.

Tilikauden lopussa 31.12.2003 néisté optio-oikeuksista oli jakamatta yhteensi 180.000 kappal etta.

Osakkeiden noteeraus

Menire Oyj:n osakkeita noteerataan Helsingin Porssin |-listalla.

MENIRE OYJ 20
Hallituksen ehdotus voitonjaosta

Hallitus ehdottaa, etté yhtiokokous pédéttéisi ylikurssirahaston alentamisesta yhteensé

6.394.251,83 eurolla 31.12.2003 pééttyneen ja sitéd aiempien tilikausien tappioiden

kattamiseksi.

Tilinpaatoksen 31.12.2003 allekirjoitukset

Helsingissé 24. péivana helmikuuta 2004

Juhani Erma Alexander Ehrnrooth
hallituksen puheenjohtaja varapuheenjohtaja
Kim Nyberg Topi Piela

Peter Seligson Per Stderman

Stefan Bjérkman
toimitusjohtaja

Tilinpdétos on laadittu hyvan kirjanpitotavan mukaisesti.
Tilintarkastuskertomus on tanéan annettu.

Helsingissé 24. péivana helmikuuta 2004

Pricewater houseCoopers Oy
KHT-yhteisd

Jukka Ala-Mello
KHT
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KONSERNITILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET
Menire konsernin konsernitilinpéétos on laadittu Suomessa voimassa olevien laskentasédnndsten mukai sesti.

Konsernitilinpaétoksen laajuus

Menire konserni syntyi 30.6.2003, joten vuodelta 2003 laaditaan ensimméinen konsernitilinpaatos.
Konsernitilinpédtokseen on yhdistelty kaikki konserni- ja osakkuusyritykset.
Konsernitilinpédtokseen on yhdistelty tytéryhtidind Barium Holding AB alakonserni ja
Bariumnordic Oy 1.7.2003 alkaen ja Turvatiimi alakonserni 1.9.2003 alkaen seké& Helsingin
Séhkdinen Toimisto Oy 1.10.2003 akaen.

Konserniin kuuluvat tytér- ja osakkuusyhtict on lueteltu liitetietojen kohdassa 4.

Konsolidointiperiaatteet

Konserniyhtiét on konsolidoitu ja keskinéinen osakeomistus on eliminoitu kéyttden hankintameno-
menetelma&. Konsernin siséiset liiketapahtumat, sisdiset katteet, sisdiset saamiset javelat

on eliminoitu.

V dhemmistéosuudet on erotettu konsernin tuloksesta seké omasta pdéomasta ja ne on esitetty omana erané.

Ulkomaisten tytéryhtididen tuloslaskelmat ja taseet on muutettu Suomen rahan mééréiseksi tilinpadtdspéivan
kurssiin. Omistuksen eliminoinnissa syntynyt kurssiero on esitetty erdssa " tappio edellisilta tilikausilta’.

Osakkuusyritykset on yhdistetty pddomaosuusmenetelméalla. Konsernin omistusosuuden mukainen osuus
osakkuusyrityksen tuloksesta siséltyy liiketappioon Donator AB:n ja FA-Solutions Oy:n osalta ja rahoitus-
tuottoihin ja -kuluihin Vaimo Wireless Oy:n osalta.

Pysyvét vastaavat

Pysyvét vastaavat on merkitty taseeseen hankintamenoon véhennettyna suunnitelman mukaisilla poistoilla.
Suunnitelman mukaiset poistogjat on méaéritetty taloudellisen pitogjan mukaan. Konsernin suunnitelman
mukaiset poistogjat ovat:

Aineettomat oikeudet 4-5 vuodessa
Liikearvot 5 vuodessa
Konserniliikearvot 10 vuodessa
Koneet jakalusto 25 % menojadnndspoisto

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omai suusarvopaperit on arvostettu hankintahintaan tai sita alempaan todenndkdi seen [uovutushintaan.

Valuuttamaar &iset er &t
Tilinpé&tdshetkel & taseessa olevat saatavat ja velat on arvostettu tilinpadtdspéivan keskikurssiin.

Elakearjestelyt
Suomalaisissa yhti 6i ssi henkil 6kunnan lakisééteiset el &kevastuut on hoidettu vakuutusyhtididen
avulla.Ulkomaiset tytéryhtiot hoitavat el8kejarjestelyt paikallisen kayténndn mukaisesti.

Emoyhtion tilinpaétos

Emoyhti® on sijoitusyhtio.

Emoyhtion liikevaihdossa esitetddn arvopaperikaupan myyntituotot seka osinko ja korko-
tuotot vaihto-omaisuus arvopapereista.

Emoyhtitn vaihto-omaisuuteen siséltyy konsernin tytaryhti6iden hankintamenot.
Rahoituslaskelmat

Konsernin rahoituslaskelma on laadittu ns. epasuoran menetel méan mukaisesti.
Emoyhtitn sijoitusyhtitn rahoituslaskelma on laadittu ns. suoran menetelmén mukai sesti
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TILINTARKASTUSKERTOMUKSET VUOSILTA 2001 —2003
Tilintarkastuskertomus tilikaudelta 1.1.2003— 31.12.2003
Menire Oyj:n osakkeenomistgjille

Olemme tarkastaneet Menire Oyj:n kirjanpidon, tilinpd&toksen ja halinnon tilikaudelta 1.1-31.12.2003.Hallituksen ja
toimitus ohtajan laatima tilinpdétds si sal téé toimintakertomuksen seké konsernin ja emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja
liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpdédttksesté ja hallinnosta.

sisdltoa ja esittémistapaa on tall 6in tarkastettu riittévassa | agjuudessa sen toteamiseks, ettei tilinpadtds sisélla olennaisia
virheité tal puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jésenten seké toimitugohtgjan toiminnan
lainmukai suutta osakeyhti6lain sédnndsten perustedla.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpadtds on laadittu kirjanpitolain seka tilinpa&toksen laatimista koskevien muiden
sdanndsten ja madrdysten mukaisesti. Tilinpdétds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavat tiedot

voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus myontda hallituksen jasenille seka toimitugohtgalle tarkastamatamme
tilikaudelta. Hallituksen esitys taseen mukai sten tappioiden kasittelysté on osakeyhtidlain mukainen.

Helsingissa 24.péivana helmikuuta 2004
PricewaterhouseCaopers Oy
KHT-yhteist

Jukka AlaMeéllo
KHT

Tilintarkastuskertomustilikaudelta 1.1.2002 — 31.12.2002
Menire Oyj:n osakkeenomistgjille

Olemme tarkastaneet Menire Oyj:n kirjanpidon, tilinp&&toksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2002. Hallituksen ja
toimitusjohtajan laatima tilinp&étds sisdltéa toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen jaliitetiedot. Suorittamamme
tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpadtoksestéa ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaétoksen laatimisperiaatteita,
sisdltta jaesittdmistapaa on tall6in tarkastettu riittévassa lagjuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpéétos sisélla olennaisia
virheita ta puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jésenten sekd toimitusjohtgjan toiminnan
lainmukai suutta osakeyhtiolain sédnnosten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpd&tds, joka osoittaa 2.672.416,27 euron suuruista tappiota, on laadittu

kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavét tiedot yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tilinp&étés voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontdd hallituksen  jasenille sek@ toimitugohtagjalle
tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys taseen mukaisten tappioiden kasittelysta on asakeyhtidlain mukainen.

Helsingissa 18. paivana helmikuuta 2003

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Jukka AlaMdllo
KHT

Tilintarkastuskertomustilikaudelta 1.1.2001— 31.12.2001
Menire Oyj:n osakkeenomistgjille
Olemme tarkastaneet Menire Oyj:n kirjanpidon, tilinpé&toksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1. — 31.12.2001. Hallituksen ja

toimitusjohtajan laatima tilinpdétos sisaltaa toi mintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme
tarkastuksen perustedlla annamme lausunnon tilinpadtdksesta ja hallinnosta.
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Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaétoksen laatimisperiaatteita,
sisdltoa ja esittamistapaa on tall 6in tarkastettu riittavassa lagjuudessa sen toteamiseksi, ettel tilinpaétos sisdlla olennaisia
virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jésenten ja toimitugohtgien toiminnan
lainmukai suutta osakeyhti6lain sédnndsten perustedla.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpddtds, joka osoittaa 20.381.139,22 euron suuruista tappiota, on laadittu
kirjanpitolain ja tilinpdétoksen laatimista koskevien muiden sdénndsten ja médérdysten mukaisesti. Tilinp&étos antaa
kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavala oikeat ja riittévét tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja

toimitugohtgjille tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen estys tilikauden tappion kasittelysta on osakeyhtitlain
mukainen.

Oma péddoma on ale puolet osakepddomasta. Hallitus on 15.2.2002 paéttanyt esittdd Menire Oyj:n varsinaiselle
yhtiokokoukselle, etta yhtion taseen mukaiset vahvistetut tappiot katettaisiin yhtion osakepédomaa ja ylikurssirahastoa
alentaen, jonka jékeen yhtion oma pddomaolisi yli puolet alennetusta osakepéddomasta.

Helsingissi 16. péivana hel mikuuta 2002

SVH Pricewaterhouse Coopers Oy

KHT-yhteist
UllaHolmstrém, KHT
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ARVOPAPERIMARKKINAT

Johdanto

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Rahoitustarkastus. Téarkein arvopaperimarkkinoita koskeva
osakkeenomistagjien tiedonantovelvollisuudesta, arvopaperien tarjoamisesta, porssilistalle ottamisesta, kaupankdynnista
noteeratuilla arvopapereilla, julkisista ostotarjouksista ja sisapiirirekisteristd. Rahoitustarkastuksen tehtévéna on valvoa
arvopaperimarkkinoita koskevien méaérdysten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaki  méarittd& tiedonantovelvollisuuden véhimméisvaatimukset yhtidille, jotka hakevat
listautumista Helsingin Porssiin tai jotka tarjoavat arvopapereita yleistlle. Annettavien tietojen on oltava riittévia
perustellun avion tekemiseksi arvopapereista ja niiden liikkeeseen laskijasta. Suomalainen yhtio, jonka osake on
julkisen kaupankdynnin kohteena on velvollinen julkistamaan kaikki sellaiset paétoksensa seka liikkeeseen laskijaa ja
sen toimintaa koskevat seikat, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan sen osakkeiden arvoon tai hintaan.

Osakkeenomistajan on annettava viipymétta ilmoitus yhtidlle ja Rahoitustarkastukselle, kun hénen osuutensa julkisen
kaupank&ynnin kohteena ol evassa yhti 0ssé saavuttaa, ylittéatai aittaa s, 10, 15, 20, 25, 33 1/3, 50 tai 66 2/3 prosenttia
yhtion d8nimaarasta tai osakepddomasta tai milloin hdn on osapuolena sopimuksessa tai muussa jarjestelyss, joka
toteutuessaan johtaa sanottujen &éniosuus- tai pddomargjojen saavuttamiseen, ylittymiseen ta osuuden laskemiseen
niiden alle. Edella mainitun tiedon saatuaan yhtion tulee julkistaa tieto seka ilmoittaa se erikseen Helsingin Porssille.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka omistusoikeus julkisesti noteeratussa yhtidssa nousee yli
kahden kolmasosan yhtitn yhteenlasketusta aénimaérasta sen jalkeen, kun yhtién osake on otettu julkisen kaupan-
k&ynninkohteeksi, on tarjouduttava lunastamaan yhtion jaljella olevat osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit.
Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistgja, jonka omistusoikeus ylittdd 90 prosenttia suomalaisen osakeyhtion
osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta &nimééréstd, on oikeutettu vaatimaan vahemmisttosakasta
luovuttamaan sille yhtitn loput osakkeet niiden kéyvasta hinnasta. Liséks vahemmistdosakas, jonka osakkeet voidaan
edella mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu vaatimaan enemmisttosakkaalta osakkeidensa lunastamista. Ylla
mainittujen osake- ja &8niméaérien laskemista koskevat yksityiskohtai set sé8nnokset.

Vuoden 1889 rikoslaki (1.6.1999 lghtien muutettuna) sisdltéd sisdpiirintiedon vadrinkdytén ja kurssimanipulaation

rangaistavaksi.
Arvo-osuugarjestelma
Yleista

Suomessa on 1.8.1991 ldhtien vaiheittain dirrytty fyysisista osakekirjoista arvo-osuugérjestelmadn. Kaikki arvo-
osuustilit keskitettiin 16.10.2000 Arvopaperikeskuksen (" APK") tietojérjestelméén. Arvo-osuug &rjestelmén tehtévét on
keskitetty APK:lle, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalvel uja kansallisella tasolla. APK pitdéa arvo-
osuusrekisteria seka oman padoman etta vieraan padoman ehtoisista arvopapereista.

Arvo-osuugdrjestelméén liittyminen on pakollista yhtidille, joiden osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena
APK pitéd yhtickohtasisa osske- ja osakkeenomistgjaluetteloita seka tarjoaa  arvo-osuustilipalveluita
osakkeenomistgjille, jotka eivdt halua kayttéd kaupalisa paveuja tarjoavia tilinhoitajayhteisdjé. Néiden tilien
perusséilytyskuluista vastaavat arvo-osuusarjestelmaan liittyneet yhtiét. Tilinhoitajayhteisit, joita ovat muun muassa
pankit, arvopaperien vdittgd ja selvitysosapuolet, joille APK on antanut tilinhoitgjayhteison oikeudet
(“Tilinhoitgayhteist”), hallinnoivat arvo-osuustilgjé ja ovat oikeutettuja tekem@an niille kirjauksia. Tilinhoitajayhtei sot
tarjoavat yleensa my6s omaisuudenhoitopal vel ujaja muita sijoituspal vel uja.

Rekisterdintimenettely

Kaikkien arvo-osuugérjestelméaédn liittyneiden yhtididen osakkeenomistgjien on avattava arvo-osuustili APK:ssa tai
jossakin Tilinhoitgjayhteisdssa tai hallintarekisterditéva arvopaperinsa tilikirjausten toteuttamiseksi. Kaikki arvo-
osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtona tietojarjestelmassa. Tilinhoitgjayhteisd
vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista. Arvo-
osuustilien haltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen kalenterivuoden pédéttyessé voimassa olleista kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuudtilille on merkittava tiedot tilinomistajastaja muistatilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien
oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdidyn tilin varoja hoitavasta hallintarekisterdinnin hoitajasta seké kyseista tilia
hoitavasta Tilinhoitajayhteisosta. Vaadittavat tiedot sisdltavét tilille kirjattujen arvo-osuuksien lgjin ja madran sekatiliin
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ja dlle kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekistertinnista tehdéén
kirjattaessa merkint&. APK ja kaikki Tilinhoitajayhteistt ovat velvolliset pitéméén saamansa tiedot luottamuksellisina.
Eréét APK:n yll&pitdmadan omistgjarekisteriin liittyvét tiedot (kunkin tilinomistajan nimi, kansalaisuus ja osoite) ovat
kuitenkinjulkisia

Kukin Tilinhoitgjayhteisd on velvallinen vastaamaan pitdmissdan arvo-osuusrekistereissi esiintyvista virheista ja
laminlyonneistd sekd tietosuojan rikkomisesta. Mikdi asianomainen Tilinhoitgjayhteisd e pysty vastaamaan
velvoitteistaan, on tilinomistgja, jolle on aheutunut oikeuksien va&rastd kirjauksesta, muutoksesta tai poistosta
vahinkoa, oikeutettu saamaan korvauksen APK :Ita. Téllaisten tapausten varalta APK:lla on |akisééteinen kirjausrahasto,
jonka péd&doman on oltava vahintédn 0,000048 prosenttia arvo-osuugérjestelman viiden viimeks kuluneen vuoden
alkana sdilytettévinad olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdéén 20
miljoonaa euroa. Samalle vahingonkérsijélle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan samalta
tilinhoitgjayhteisdltd olevan korvaussastavan méadrd, kuitenkin enintédn 25.000 euroa. Kirjausrahaston
korvausvelvallisuus on rgjoitettu samaan vahinkotapaukseen liittyvissa vahingoissa kuitenkin 10 miljoonaan euroon.

Kaupankaynti ja selvitys

Helsingin Pérssin automaattinen kaupankayntijarjestelma (HETI-jarjestelmd) on keskitetty ja téysin automaattinen
tarjouksiin perustuva jarjestelméd. Kauppaa kayddén porssierilld, jotka médrétdén erikseen osakelgjeittain, ale
porssierilla ja sopimuskauppana. Porssieré ja alle porssierékaupankdynnissa tarjoukset tésmaytetédén automaatti sesti.
Osakkeiden kaupankaynti tapahtuu jokaisena porssipaivana. Jatkuva kaupankdynti | on jokaisena porssipdivana kello
avauksessa kello 9.00-10.00. Kello 9.40-10.00 suoritetaan péivan avausvaiheen tésméytys ja madrétdén pavan
avauskurssit. Kunkin osakesarjan viralliset pdéatoskurssit vahvistetaan jatkuva kaupankaynti 1:n p&éttyessi kello 18.00.
Jalkiporss | akaa kello 18.03 ja jatkuu kello 18.30 saakka. Jatkuva kaupankaynti 11 (iltakaupankéynti) akaa jatkuva
kaupankaynti 1:n jélkeen kello 18.03 ja paéttyy kello 19.30. Jalkipdrss |1:ssa seuraavana kaupankayntipéivana kello
8.30-9.00 huomioidaan jakiporss |:ssa ja jatkuva kaupankdynti 1l:ssa muodostuneet mahdolliset hintaerot.
Kaupankdynti- ja selvitystoiminta tapahtuu Helsingin Porssissd euroissa ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
noteerauksissa on 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa. Kaupat selvitetéén APK:n
automaeattisessa salvitygarjestelméssa (KATI-jarjestelmd) yleensa kolmantena pankkipéivana kaupantekopéivasta tai
osapuolten sopimana muuna péivana.

Kaupankaynti ja selvitys kaupankayntijarjestel man uudistuksen jalkeen

HEX on parasta aikaa siirtyméassa uuden SAXESS -kaupankayntijarjestelman piiriin. Uus jérjestelma otetaan kayttoon
arviolta syyskuun 2004 lopussa. Kaupankayntipdivd SAXESS -kaupankayntijérjestelméssa koostuu kaupankayntia
edeltdvastd vaiheesta, varsinaisesta kaupankdynnista ja kaupankaynnin jalkeisesta vaiheesta. Kaupankayntia eddltéava
varten. Kaupankayntivaihe siséltdé péivan avaus -huutokauppamenettelyn, jatkuvan kaupank@ynnin seka péivan paétos
-huutokauppamenettelyn. Jalkiporss |, jossa kaupat tallennetaan sopimuskauppoina, jérjestetédn kaupankdynnin
jalkeisessa vaiheessa. Kaupankéyntid edeltdvan vaiheen 8.30 - 9.45 aikana Jakipérss |1l kauppoja voidaan talentaa
edellisen kaupankadyntipdivan hintatietoihin perustuviin hintargjoihin. Kaupankéynti sijoittuu 9.45 ja 18.30 valisdlle
gale. Paivan avaukseen 9.45 - 10.00 Sirretdén automaattisesti erdlliset kaupankayntid edeltévan vaiheen aikana
tallennetut  tarjoukset sekd jarjestelméssd jo olevat useamman pdivan voimassa oOlevat tarjoukset.
Jatkuva kaupankaynti sijoittuu 10.00 ja 18.20 véliselle gjdle. Jatkuva kaupankaynti alkaa véittomasti pdivan avauksen
paétyttyd, kuitenkin siten, ettéd sirtyminen tapahtuu jaksottaisesti tarjouskirjoittain. Jatkuvassa kaupankdynnissi
huutokauppamenettely aloitetaan osakkeille véittomasti. Jaksottainen tasmaytymismenettely alkaa noin 18.27 ja kestéa
noin 3 minuuttia. Padtdskurssit tulevat ndkyviin klo 18.30. Kaupankdynnin jalkeisen vaiheen aikana 18.30 - 19.00
sopimuskauppoja voidaan tallentaa osakkeille ja muille instrumenteille Jalkiporss | -kauppoina péivan kaupank&yntiin
perustuviin hintargjoihin.

Osakkeiden sdilyttaminen ja hallintar ekister Ginti

Osakkeita voi séilyttéaa joko APK:n, jonkin suomalasen pankin tai arvopaperivaittgan tai muun valtuutetun Tilin-
hoitgjayhteisobn hoidossa olevala arvo-osuustililla. Muun muassa Clearstream Bankingin ja Euroclearin lukuun
toimivilla suomalaisilla omaisuudenhoitgjilla on sdilytystili arvo-osuugérjestelméssa ja ulkomaiset osakkeenomistajat
voivat siten sdilyttdd osakkeitaan Euroclearissi tai Clearstream Bankingissd olevien tiliensd kautta. Muun kuin
suomalaisen osakkeenomistgian sSjasta voidaan omistgauetteloon merkitd omistgjan tilalle hallintarekisteréinnin
hoitaja, jonka sdilytyksessa osakkeet ovat toimeksiannon nojalla. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistgjilla on
oikeus osinkoihin ja kaikki osakkeisiin liittyvét merkintéetuoikeudet ja taloudelliset oikeudet, sen sSijaan
hallinnoimisoikeuksia (kuten oikeutta osallistua yhtiokokoukseen tai kéyttaé sielléa 8anioikeuttaan osakkeenomistajana)
heilla e ole. Jos osakkeenomistaja haluaa kayttéa néita oikeuksia hanet voidaan tilapéisesti merkita osakasl uetteloon
yhtiokokoukseen osdlistumista varten viimeistdén kymmenen péivda ennen sanottua  yhtidkokousta
Hallintarekisterdityjen osakkeiden hoitajaksi valtuutettu hallintarekisterdinnin hoitgia on pyydettdessi velvollinen
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ilmoittamaan Rahoitustarkastukselle seka asianomaiselle yhtidlle todellisen omistajan nmen, mikali se on tiedossa,
sekd taman omistamien osakkeiden méaran. Mikali omistgjan nimi e ole tiedossa, on halintarekisterdinnin hoitgja
velvollinen ilmoittamaan vastaavat tiedot omistgjan puolesta toimivasta asiamiehestd ja toimittamaan tdmén antaman
kirjallisen selvityksen, etté todellinen omistaja ei ole suomalainen henkil6. Osakkeenomistgjan, joka haluaa pitéa
osakkeitaan arvo-osuugdrjestelméassi omissa nimissaan, mutta jolla e ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-
osuustili joko APK:ssa tai jossakin Tilinhoitajayhteisdssd seka euromdaréinen tili Suomessa. Asianomainen
Tilinhoitajayhtei st avaa osakkeenomistgjalle henkil 6kohtai sen arvo-osuustilin saatuaan avattavaatilid koskevat tiedot.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoituspaveluyrityksistda annetun lain ja arvopaperimarkkindain muutoksilla vuonna 1998 perustettiin sijoittajien
korvausrahasto seké séédettiin sijoituspalveluasiakkaiden jakamisesta ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sjoittgjiin.
Ammattimaisia sjoittgjia ovat sellaiset Arvopaperimarkkinalaissa médritellyt liikeyritykset ja julkisyhteisot, joiden
voidaan olettaa tuntevan liiketoimintansa perustedla arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Asiakas voi liséks itse
kirjalisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittgja.
Y ksityishenkil 6t ovat kuitenkin padséantdisesti ei-ammattimaisia sijoittajia. Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja
tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittgjien korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoituspalvel uyrityksen
hallussa ja hadlinnoitavana sijoituspalvelun tarjoamisen tai sdilytys- ja tietopalvelun yhteydessd olevat sjoittgian
riidattomat ja erdéntyneet saamiset silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos e muuten pysty muun kuin
tilapéisen maksukyvyttémyyden vuoks maksamaan djoittgjien saamisia tietyn méédréagjan kuluessa. Korvausrahasto
korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittgjien ssamisia. Sijoittgjalle maksetaan 90 prosenttia hdnen saamisestaan,
kuitenkin enintddn 20.000 euroa vastaava markkaméird. Rahasto e korvaa osakekurssien laskusta tai védrista
sjoituspadtoksista johtuvia tappioita, joten asiskas vastaa edelleen omien dSjoituspadtostensd  seurauksista.
Lucttolaitosten tallettgjille korvataan pankin  maksukyvyttémyystilanteessa saamiset 25.000 euroon asti
talletussuojarahaston varoista. Tdlettajan varat ovat joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissg, joten
samoillavaroillae ole kaksinkertai sta suojaa.

VEROTUS

Alla editetty yhteenveto perustuu  téméan listaleottoesitteen pdivamédrdnd Suomessa  voimassaolevaan
verolainséédantton, jonka muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Yhteenvedossa e ole
huomioitu eika selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsdddantdd. Esitys on yleinen ja siten sSjoitusta
harkitsevien tulis kdantya kunkin maan veroasiantuntijan puoleen saadakseen yksityiskohtaisempia tietoja osakkeiden
merkintédn, ostoon, omistukseen jamyyntiin liittyvisté veroseuraamuksista.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rgjoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Pagsdantoisesti

luonnollisen henkilén katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hanella on télla varsinainen
asunto jakoti tai han jatkuvasti oleskelee td&llayli kuuden kuukauden gjan, jolloin tilapéinen poissaolo & esté pitamasta
oleskelua jatkuvana. Suomen lakien mukaisesti perustetut yhtit ovat Suomessa yleisesti  verovelvollisia
V erosopimustilantei ssa asuinvatio mééritel|édn verosopimuksen mééréyksien mukai sesti.

Tuloverotus

Yleisesti verovelvolliset ovat verovelvollisa Suomessa maailmanlagjuisista tuloistaan. Yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkildn ja kuolinpesén on suoritettava valtiolle tuloveroa verotettavasta ansiotul ostaan, mukaan lukien
palkkatulo, progressiivisen tuloveroasteikon perusteella ja verotettavasta pddomatulostaan kiintedn tuloveroprosentin
mukaisesti. Veronalaista pdéomatuloa on muun muassa omaisuuden tuotto, omaisuuden luovutuksesta saatu voitto ja
muu sellainen tulo, jota varallisuuden voidaan katsoa kerryttéaneen. N&in ollen pddomatuloa ovat myyntivoitot seka
porssiyhtidsta saatu osinkotulo. Muusta yhtidsta kuin porssiyhtiosta ssadusta osingosta ja siihen liittyvéasta yhtiéveron
hyvityksesta on padomatuloa mééra, joka vastaa osakkelden matemaattiselle arvolle tai kdyvélle arvolle laskettua 13,5
prosentin vuotuista tuottoa. Padomatulojen tuloveroprosentti on 29 prosenttia vuonna 2004. Yhteistjen (kuten
esimerkiks aosakeyhtididen) tuloveroprosentti on niin ikdan 29 vuonna 2004.

Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan Suomesta ssadusta tulosta.

Varallisuusverotus

Yleisesti verovelvolliset ovat verovelvollisia maailmanlagjuisesta varallisuudestaan. Varalisuusveron madrd on
luonnollisilla henkil6illa 80 euroa, kun nettovaralisuus on 185.000 euroa ja 0,9 prosenttia tuon méaérén ylittéavasta
osasta. Osakkeet sisdltyvat Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon, kuolinpesén ja kotimaisen
yhteisdn veronalai seen varallisuuteen siihen kdypéaén arvaon, joka niilléa oli verovuoden pééttyessi omistajan hallussa.
Porssiyhtion ja muun julkisesti noteeratun arvopaperin verotusarvo on 70 prosenttia osakkeiden kéyvasté arvosta
Julkisesti noteeratun merkintdoikeuden verotusarvo on myds 70 prosenttia kdyvasta arvosta (kaupantekokurssista).
Pagsdantdisesti kotimaiset yhteistt elvdt maksa varallisuusveroa, koska suurin osa niistd on vapautettu tésta
velvollisuudesta
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ragjoitetusti  verovelvollinen luonnollinen henkild ja yhteisd on varalisuusverovelvollinen Suomessa olevasta
varallisuudestaan, suomalaisen osakeyhtion osakkeita e [ueta rgjoitetusti verovelvollisen verotettavaan varallisuuteen,
ellei osakkeiden katsota kuuluvan rgoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiinte@dn toimipaikkaan.
Varallisuusveron mééra rgjoitetusti verovelvollisella luonnollisella henkil6ll& on 0,9 prosenttia siité nettovarallisuuden
osasta, joka ylittdd 135.000 euroa. Verosopimukset voivet rgjoittaa varalisuusveron perimista rgjoitetusti
verovelvollisilta.

Y htidveron hyvitygarjestelma

Suomi soveltaa osinkoverotukseen yhtidveron hyvitysarjestelmaa (avoir fiscal), jonka mukaan kotimaisen osakeyhtitn
voitonjaostaan maksama tulovero hyvitetéén osakkaan verotuksessa. Y htidveronhyvitysérjestelmén mukaisesti yhtion
on suoritettava tuloveroa véhintdén 29/71 verovuodelta jaettaveks pédtetyn osingon médrésté. Tata méaréd pidetéan
tuloveron vahimmaéismaarana. Tuloveron vahimméaismaarad verrataan veroon, joka olis maksuunpantava yhtion
verotettavan tulon perustedlla (=vertailuvero). Jos yhtion verovuoden vertailuvero on tuloveron vahimmaisméaéréa
suurempi, syntyy yhtidlle veroylijédmid Veroylijédmét otetaan huomioon kymmeneltd verovuotta edelténeelta
verovuodelta aikaisemmasta vuodesta akaen, kunnes vertailuvero on tuloveron vahimméaismaéaréan suuruinen. Jos
vertailuvero on veroylijédmien jalkeen tuloveron vadhimmaismééarad pienempi, puuttuva médédrd eli tdydennysvero
maksuunpannaan yhtidlle tuloverona.

Omistusvaihdok set

Veroylijgdmid, tappioita, yhtidveron hyvityssaamisia ja osinkoylijé&mid el oteta huomioon, jos niiden syntymisvuonna
tai sen jakeen yli puolet yhtion osakkeista on muun saannon kuin perinndn tai testamentin vuoks vaihtanut omistajaa.
Jos véhintddn 20 prosenttia yhtion osakkeista tai osuuksista omistavassa yhteisdssa on tapahtunut vastaava
omistgjanvaihdos, yhteisdbn omistamien osakkeiden katsotaan vaihtaneen omistgjaa. Asianomainen verovirasto voi
kuitenkin hakemuksesta myont&a poikkeusluvan veroylijéamien kayttamiselle omistgjanvaihdoksista huolimatta.

Vuoden 1999 alusta voimaan tulleen lainmuutoksen johdosta omistgjanvaihdokset eivét kuitenkaan vaikuta Helsingin
porssin padlistala noteerattujen yhtididen oikeuteen kayttéd hyvéks kertyneitd veroylijéémid, tappioita, yhtioveron
hyvityssaamisia ja osinkoylijédmia Porssiyhtidita koskevaa poikkeusta sovelletaan, jos yhtion muista kuin julkisen
kaupankaynnin kohteena olevista osakkeistayli puolet e ole vaihtanut omistajaa eddlla mainitullatavalla.

Osinkojen verotusja yhtidveron hyvitys

Veronalaista padomatuloa on muun ohessa poérssiyhtiosta saatu osinkotulo. Siten kotimaisen, porssissa noteeratun
yhtion maksamat osingot ovat Suomessa yleisesti verovelvolliselle osakkeenomistgjale veronadaista pdédomatuloa.
Pasomatul on veroprosentti on 29 prosenttia. Y htiéveron hyvitys érjestelmén mukaan Suomessa yleisesti verovelvolliset
saavat osingon lisdks yhtidveron hyvityksen, joka on madréltéén 29/71 maksettujen osinkojen méérasté. Y htidveron
hyvitys on osingon tavoin verotettavaa tuloa. Y htidveron hyvitys otetaan ennakkoveron tavoin huomioon maksettuna
verona. Nain ollen kotimaiset osakeyhti6t maksavat kéytannossa osinkoon liittyvan veron, joten osakkeenomistajalle ei
aiheudu tuloveroseuraamuksia yhtion maksamien osinkojen perusteella niissé tapauksissa, joissa osinko on
kokonaisuudessaan pddomatuloa. Y htidveron hyvitysta e padsaannén mukaan myonneta osakkeenomistgjille, jotka
ovat Suomessa rgjoitetusti verovelvollisia. Rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla
oikeutettuja yhtioveron hyvitykseen joko kokonaan tai osaksi verosopimuksen nojalla.

Osinkojen lahdever otus

Suomessa rgjoitetusti verovelvollinen osakkeenomistgja on velvollinen suorittamaan |ahdeveroa suomalaisen yhtién
maksamasta osingosta. Lahdevero on 29 prosenttia mikdi osingot maksetaan valtioon, jonka kanssa Suomi e ole
solminut verosopimusta. Verosopimuksissa sovitaan verottamisoikeuden jakamisesta muun muassa osinkojen osalta
Suomen ja toisen sopimusvaltion valilla Verovelvollinen voidaan sopimuksen nojalla vapauttaa osaksi tai kokonaan
suorittamasta veroa Suomeen. Seuraavassa on esitetty |dhdeveroprosentit, joita sovelletaan Suomen ja ewréiden
valtioiden vdilla tehdyn verosopimuksen perusteella portfolio-osinkoon. Portfolio-osinkoina verotetaan kaikki
luonnollisten henkildiden saamat osingot. Portfolio-osinkoina verotetaan myds yhtididen saamat osingot, jos
osingonsagjan ja jakajan véalinen omistussuhde e tayté suorasijoitusomistusten eddlytyksia (yleensa 10-25 prosenttia):
Ranska O prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, |so-Britannia O prosenttia ja
Y hdysvallat 15 prosenttia.

L ahtokohtana on, ettd osingon maksaja on velvollinen perimaén lahdeveron. Ka&ytanndssa kuitenkin suomalaiset pankit,
joiden valityksella julkisesti noteerattujen suomalaisten yhtididen maksamat osingot maksetaan ulkomaille, pidattévét
mahdollisen |éhdeveron Suomessa. V erosopimuksen mukaista al ennettua | 8hdeveroprosenttia voidaan soveltaavain, jos
tulonsagja antaa maksgjale yksilgintidan varten tarvittavat tiedot. Luonnollisen henkilén tulee ilmoittaa maksgjille
myds syntymaaikansa. Mahdollinen kotivaltiosta saatu henkil6tunnus tai liike- ja yhteisdtunnus tulee myds ilmoittaa.
Jos maksgja e ennen suorituksen maksamista saa tietoonsa edella mainittuja tietoja, maksgjan on perittéva vero 29
prosentin suuruisena. Mahdollistaliikaveron palauttamista osingonsagja voi hakea Uudenmaan verovirastolta.
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Lahdeveroa e peritd osingosta, joka maksetaan yhteistlle, jolla on kotipaikka EU:n alueella ja joka omistaa suoraan
vahintédn 25 prosenttia osinkoja maksavan suomaaisen yhtion osakepddomasta edellyttéen, etta yhteisd e ole
oikeutettu yhtidveron hyvitykseen ja etté yhteisd on kotivatiossaan velvollinen suorittamaan tuloveroa siten kuin
direktiivissa (90/435/ETY) maarataan.

L uovutusvoittover otus

Y ksityishenkil 6t

Osakkeiden myynnista saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén ja
kuolinpesdn pd&omatulona. Vastaavasti luovutuksesta aiheutuva luovutustappio on verotuksessa véhennyskel poista.
Verovuonna 2004 luovutusvoittoja verotetaan Kintedn 29 prosentin verokannan mukaan. Luovutusvoitto tai -tappio
lasketaan véhentdmalla osakkeiden luovutushinnasta niiden hankintahinnan ja myyntikustannusten yhteismééra.
Luonnoalliset henkil6t ja kuolinpesét voivat vaihtoehtoisesti soveltaa todellisen hankintamenon sijasta hankintameno-
olettamaa. Hankintameno-olettama on yleensd 20 prosenttia luovutushinnasta. Jos osakkeet ovat olleet myyjala
véahintédn 10 vuoden gjan, hankintameno-olettaman suuruus on kuitenkin 50 prosenttia osakkeiden luovutushinnasta
L uovutuksesta aiheutuneet tappiot voidaan vahentda vain omaisuuden luovutusvoitoista samana ja kolmena luovutusta
Sseuraavana vuotena sitd mukaa kun voittoa kertyy. Tappioita e oteta huomioon p&domatulolgin alijédmaa
vahvistettaessa

Y htei st

Osakkeiden luovutushinta luetaan suomalaisella yhteisolla joko elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tul ol éhteeseen.
Y hteisdn verotettava tulo méérétéan erikseen elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan osalta. Molempien tulol&hteiden
tuloa verotetaan kiinteén 29 prosentin verokannan mukaan verovuonna 2004. Luovutettujen osakkeiden hankintahinta
on yhteisdn vahennyskel poista menoa siiné tuloléhteessd, johon myytavét osakkeet kuuluivat myyntihetkella Y htidilla
el ole oikeutta kyttad hankintameno-ol ettamaa.

Rajoitetusti verovelvolliset
Suomessa rgjoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat eivéat yleensd ole Suomessa verovelvollisia osakkeiden
luovutuksesta saatavasta voitosta, ellei osakkeiden luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Varaingirtoverotus

Helsingin Porssissi tehdyista osakekaupoista e peritéd varaingirtoveroa. Helsingin Porssin ulkopuolella tapahtuvista
luovutuksista peritédn varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia kauppahinnasta. Pagsdanttisesti ostaja vastaa varainsiirtoveron
suorittamisesta. Jos ostgja on kuitenkin Suomessa rgjoitetusti  verovelvollinen, myyja vastaa varaingirtoveron
perimisesta ostgjalta. Osakekaupasta @ kuitenkaan perita varainsiirtoveroa, jos kumpikaan luovutuksen osapuolista ei
ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen
sivuliike, paits milloin kyse on asunto- tai kiinteistéosakeyhtion osakkeiden luovutuksesta. Varaingirtoveroa e ole
suoritettava merkittéessa osakkeita Osakeannin yhteydessa.

Yritys- ja padomatulover otuksen uudistaminen

Hallituksen kannanottoon 13.11.2003 yritys- ja padomaverotuksen uudistamisesta sisdltyi muun muassa ehdotus
uudesta yksityishenkildiden osinkoveromallista. Kannanotossa ratkaisut on kuvattu suhteellisen tiivistetysti. Asiaan
liittyvia hallituksen esityksid ei ole vielé annettu. Téssd vaiheessa e voida varmuudella sanoa, missd muodossaja miten
uudistus toteutuu. Seuraavassa esitetdén keskeisimpia kohtia valmisteilla olevasta verouudistuksesta.

Y hteis- ja pédomaverokanta

Suomen vergjarjestelman  kansainvdlisen  kilpailukyvyn turvaamiseks  yhteisbverokantaa aennetaan 3
prosenttiyksikoll§, jolloin yhteisdverokannaksi tulee 26 prosenttia ja pddomaverokantaa alennetaan 1 prosenttiyksikoll4,
jolloin paddomaverokannaksi tulee 28 prosenttia.

Osinkoverotus

Yhtioveron hyvitygérjestelmasta (avoir fiscal) luovutaan ja dSirrytd8n osinkojen osittaiseen kahdenkertaiseen
verotukseen. Yksityishenkildiden ja kuolinpesien saamia osinkoja verotetaan eri tavoin riippuen siitd, onko osingon
maksanut porssiyhtio (mukaan luettuna ns. sivulistoilla noteerattu) vai muu yhtio. Porssiyhtididen maksamista
osingoista 70 prosenttia luetaan sagjaleen verondaiseks padomatuloksi. Muiden osakeyhtididen maksamat osingot
ovat sagjalleen verovapaita siltd osin kuin ne aittavat osakkeen matemaattiselle arvolle laskettavan (nettovarallisuuden)
9 prosentin tuoton. Nettovarallisuuden 9 prosentin tuoton ylittavalté osalta listaamattomien osakeyhtididen osingosta 70
prosenttia luetaan sagjalleen ansiotuloina verotettavaksi. Verovapaiden osinkojen vuotuinen enimméaismaara on
verovelvollisella 90.000 euroa. Taman rgjan ylittavalta osata osingoista 70 prosenttia luetaan sagjalleen padomatuloina
verotettavaks.
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Vardlisuusverotus
Varallisuusverokanta alennetaan 0,8 prosenttiin ja verotettavan varallisuuden alaragja nostetaan 250.000 euroon.
Myyntivoittojen verotus

Yksityishenkilgiden yli 10 vuotta omistaman omaisuuden luovutusvoittoverotuksessa hankintameno-olettama
alennetaan 40 prosenttiin.

MENIRE OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 8 Toiminimi ja kotipaikka
Y htion toiminimi on Menire Oyj suomeksi jaMenire Corporation englanniksi. Y htion kotipaikka on Helsinki.

28Toimiaa
Yhtion toimialana on pddomasijoitusten tekeminen suomaaisiin ja pohjoismaisiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksin,
yhtidn tekemien sijoitusten hallinnointi ja sijoitusyrityksille tarjottavat koulutus-, konsultointi- ja hallinnointipal vel ut.

3 § Vahimmais- ja enimmai spadoma

Yhtion vahimméispédoma on kaksimiljoonaaviisisataatuhatta (2.500.000) euroa ja enimméaspddoma on
kaksikymmentéviisimiljoonaa (25.000.000) euroa, joissa rgoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai aentaa
yhti§j&rjestystéd muuttamatta.

4 § Osakkeiden lukuméara

Yhtidlla voi olla vahintédn neljamiljoonaa (4.000.000) osaketta ja enintdén viiskymmentamiljoonaa (50.000.000)
osaketta.

5 § Arvo-osuusj&rjestelmaén kuuluminen
Y hti6n osakkeet kuuluvat arvo-osuugérjestelmaan.

Oikeus saada yhti0sté jaettavia varoja seka merkintéoi keus osakepdéomaa korotettaessa on vain sill&
1. joka on tésmaytyspaivana merkitty osakkeenomistgjaks osakad uetteloon,

2. jonka oikeus suorituksen saamiseen on tasmaytyspédivana kirjattu osakas uetteloon merkityn osakkeenomistajan
avo-osuudtilille ja merkitty osakasluetteloon, tai

3. jos osake on halintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille osake on tasmaytyspaivana kirjattu ja jonka osakkeiden
hoitaja on tésmaytyspéivana merkitty osakad uetteloon osakkeiden hoitajaksi.

6 8 Hallitus
Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukai sesta jérjestdmisesta huolehtii hallitus, johon kuuluu véhintéén viis (5) ja
enintaan seitseman (7) jésenta.

Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan ja kokoontuu puheenjohtgjan kutsusta. Puheenjohtgjan on kutsuttava
hallitus koolle, jos hallituksen jésen tai toimitusgjohtaja sité vaatii.

Hallitus on padtdsvaltainen, kun enemman kuin puolet sen jasenista on saapuvilla. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella
aantenenemmistdlla. Adnten mennessi tasan, ratkai see puheenjohtajan &ni ja puheenjohtajan vaalissa arpa.

Hallituksen jésenten toimikaus pééttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen pééttyessa.

7 § Toimitugohtaja
Y htiélla on toimitus ohtaja, jonka valitsee hallitus.

8 § Toiminimenkirjoitusoikeudet
Y htion toiminimen kirjoittavat kaks hallituksen jasentéa yhdesss, toimitugjohtgja yksin tai setai ne, jotka hallitus siithen
valtuuttaa.

9 8 Tilintarkastajat

Yhtiossa on yks (1) tilintarkastgja ja yksi (1) vardtilintarkastgja, joiden molempien tulee olla Keskuskauppakamarin
hyvaksymia tilintarkastajia. Mikdi tilintarkastgjaks valitaan K eskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhtei so, ei
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vardtilintarkastgjaa tarvitse valita. Tilintarkastgjan toimikaus paéttyy ensmmadisen vadia seuraavan varsinaisen
yhti 6kokouksen padttyessi.

10 & Tilikausi
Y htion tilikausi on 1.1.-31.12.

11 8 Y htidkokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistgjille aikaisintaan kaks (2) kuukautta ja viimestdan
seitseméantoista (17) péivéa ennen kokousta ilmoituksella, joka julkaistaan yhdessd hallituksen valitsemassa
valtakunnallisessa sasnomal ehdessa.

Osakkeenomistgjan  on  ollakseen  oikeutettu  osalistumaan  yhtiokokoukseen  ilmoittauduttava  viimeistéén
kokouskutsussa mainittuna hallituksen maéraémana paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) péivaa ennen
kokousta

12 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous pidetdén vuosittain toukokuun loppuun mennessa hallituksen méérédmana ajankohtana.
K okouksessa on esitettéva

1. tilinp&&tos, joka késittaa tulos askel man, taseen ja toi mintakertomuksen,

2. tilintarkastuskertomus,

paatettava

3. tuloslaskelman ja taseen vahvistamisesta,

4. toimenpitei st, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta,
5. vastuuvapauden myontamisesta hallituksen jasenille jatoimitugohtgjalle,

6. hallituksen jasenten sekatilintarkastajien palkkioista,

vdittava

7. hallituksen jésenet ja

8. tilintarkastajaja varétilintarkastgja
13 § Kumottu

14 § Kumottu

15 § Muut méaraykset
Muutoin noudatetaan osakeyhtidlain sédnnoksia
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